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) Forandringen av fondmarknaden

har varit pataglig under aret 2019.
Trenden med prispressade produkter och
okad konkurrens om kunderna kommer
att fortsatta. Stark relation till kunden och
transparenta produkter kommer att vara
nyckeln framover.
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2019 | KORTHET

STARKT AR FOR FONDAB
31 513 4 496

Rorelsens intakter Rorelseresultat

(27 612) (2 849)

14.6 Mdr

Kundvolym

-27 017

Rorelsens kostnader
(-24 763)

(alla siffror redovisas i t kronor)

FRAMTIDA UTVECKLING

Trots den radande kris som ett resultat av COVID-19 ser vi fortsatt
positivt pa de kommande aren och under 2020 kommer fokus
kvarsta pa att utveckla vara system och tjanster for befintliga
kunder samt att attrahera nya. Genom att succesivt férbattra och
modernisera vara befintliga teknik uppnar vi effektivitet i att hante-
ra de nu dver 100.000 slutkunder vi har inom ramen fér Fondab’s
verksamhet. Sammantaget handlar det om att fortsatta fokusera
pa var kérnverksamhet vilket kretsar kring system och infrastruktur
for att mojliggora for vara slutkunder att investera i fonder.

NYA KUNDER

Vi har under 2019 sett ett
dkat intresse fran fondbolag
att kunna erbjuda direktkun-
der fondsparande via digitala
granssnitt. Fondab har under
aret tecknat avtal med Health-
Invest, Case Fonder och
Cicero Fonder dar Fondab
forser dem med ett digitalt,
kundvénligt granssnitt fér
fondhandel och samtidigt
hanterar bakomliggande
administration och hantering
av kunderna.

FORTSATT GOD
TILLVAXT

2019 har varit fantastiskt
borsar och ett starkt ar for
Fondab som utvecklas och
vaxer. Vi har under aret fort-
satt att utveckla och forbattra
Fondab’s verksamhet inom
samtliga omraden. Under
2019 har vi sett en stark till-
vaxt fran vara partners vilket
tillsammans med ett antal
nya kunder bidrar till att gora
2019 till ett ar med mycket
god utveckling fér Fondab
sett till saval infléde av nytt
kapital som tillvaxt i intakter
och resultat.

2019 | KORTHET

VASENTLIGA HANDELSER

2019 har varit fantastiskt bérsar och ett starkt ar for
Fondab som utvecklas och véxer. Vi har under aret
fortsatt att utveckla och férbéttra Fondab’s verksamhet
inom samtliga omraden. Bolaget har haft ett fortsatt
hégt fokus pa befintliga kunder och genom innovation
utvecklat och férstérkt vart unika utbud och arbetat
fram mer effektiva processer. Under 2019 har vi sett en
stark tillvéxt fran vara partners vilket tillsammans med
ett antal nya kunder bidrar till att géra 2019 till ett &r
med mycket god utveckling f6r Fondab sett till saval
infléde av nytt kapital som tillvéxt i intékter och resultat.

MARKNADEN FOR FONDER FORANDRAS
Fondmarknaden har under de senaste aren genom-
gétt stora férandringar. Okade regulatoriska krav
kombinerat med ett tuffare krav for att fa finnas pa
Pensionsmyndighetens fondplattform, har gjort det
svarare for manga av de sma kapitalférvaltarna. De
senaste aren har flera fondbolag férsvunnit i en kon-
solideringsvég. Samtidigt skapar det nya méjligheter
for nya affarsmodeller.

Detta kommer givetvis att hdmma konkurrensen och pa
léngre sikt kommer vi f& se farre nystartade fondbolag.
Vi kommer att fa se en fortsatt framvaxt av fondproduk-
ter inom passiv férvaltning vilket kommer att bidra till
en 6kad prispress. Var uppfattning &r att fondbolagen
sjalva kommer att lansera nettoklassade fonder och
darigenom fokusera pa att bygga egna starka rela-
tioner med sina slutkunder. For det beh&ver dem en
plattform att verkar fran och hantera saval kunder som
handel med sina fonder. Har ar Fondab och vart pro-
duktutbud en |6sning for dem som vill ga denna véag.

FONDBOLAGEN HITTAR NYA VAGAR ATT STARKA
RELATIONEN TILL SINA KUNDER

Vi har redan sett en stark trend att fondbolagen vill f&
hjélp med sadant som inte tillhér deras karnverksam-
het. Det géller allt fran de legala delarna for att halla
direktkunder med KYC och AML till att kunna erbjuda
ett eget granssnitt for fondsparande inom ramen for
bland annat ISK till sina kunder. Manga inser férde-
larna med att komma nédrmare sina kunder och skapa
langsiktiga relationer.

Under 2019 har Fondab tecknat avtal med Health-
Invest, Case Fonder och Cicero Fonder dar Fondab
férser dem med ett digitalt, kundvénligt granssnitt fér
fondhandel och samtidigt hanterar bakomliggande
administration och hantering av kunderna. Férutom
fondbolag ser vi ett 6kat intresse fran nischbanker, fér-
medlare och andra aktorer att utoka sitt produktutbud
for sparande.

SAVR - NY AFFARSMODELL FOR

DISTRIBUTION AV FONDER

| slutet av aret lanserade SAVR en plattform med net-
toklassade depaer till den breda massan, en plattform
med ett brett fondutbud till Iagre avgifter for slut-
kunden. Detta ar en trend vi sett fran andra nordis-

ka aktSrer men vande upp och ner pa den svenska
fondmarknaden.

Vi pé Fondab tror att detta skapar en bra konkurrens
for indexfonderna da de aktivt férvaltade fonderna
blir billigare fér kunden men dnda ger en battre chans
till god avkastning.

SAVRs plattform riktar sig till de kunder som har god
forstéelse for fonder och vet hur de ska investera. For
andra kunder som beh&ver mer hjélp med radgivning
kommer behovet av andra aktorer finnas kvar, vi ser
att behovet av att fa hjalp med sina placeringar ar
stort och Fondab har under aret 6kat samarbetet med
flera férmedlare och radgivare.

DISTRIBUTION TILL FONDMARKNADEN.SE

Under aret har vi fortsatt att utveckla méjligheten for
férmedlare och radgivare att anvénda var egen fond-
plattform Fondmarknaden.se som depainstitut och
handelsplattform fér kunders sparande. Vi har sett

en okad efterfragan fran férmedlare och vi har under
aret tecknat avtal med Svensk Vardepappersservice,
Garantum och Nord Fondkommission. Det stora obe-
roende utbudet av fonder och produkter utan extra
avgifter, enkelheten med en digital tjanst samt majlig-
het att halla IPS depaer &r det som gér att fler véljer
att anvanda var plattform for sina kunders sparande.

UTVECKLING AV VAR PRODUKT

Vi har under aret bland annat utvecklat en tjanst fér
fardiga Modellportféljer med en rebalanserings-
funktion, dér kunden far notifikationer nar portféljen
behover justeras och kan via ett knapptryck enkelt
vélja att rebalansera sitt innehav till aktuell férdelning.
En ytterligare funktion som utvecklats ar Spara som
gédva. Ett enklare satt att spara till en annan person,
kanske till ett barn eller barnbarn. Tjansten gor det
majligt att spara direkt fran sitt eget bankkonto till en
annan persons fonddepa.

AKTIVT FORVALTADE PORTFOLJER

Utvecklingen géllande bolagets diskretionara forvalt-
ningsportféljer har varit fortsatt mycket god dar tre av
fyra portféljer slagit sitt jamforelseindex. Aktiv Offen-
siv fick trots en avkastning pa 6ver 30 procent se sig
slagen av sitt jamforelseindex.
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Fondab AB férvaltar Fondmarknaden.se's fyra aktiva
portféljer; Aktiv Defensiv, Aktiv Balanserad, Aktiv Of-
fensiv och Aktiv Tillvéxt. De aktiva portféljerna erbjud-
er placeringar i flera tillgangsslag med olika risknivaer
och riktar sig till Fondmarknaden.se’s "icke-professio-
nella” kunder som vill ha stéd med sina investeringar.

2019 blev det starkaste borsaret i Sverige sedan den
nuvarande bull-marknaden drog igéng efter finanskri-
sen 2008, och USA hade sitt basta ar sedan 1997. Tre
stycken rantesankningar fran FED samt att Kina och
USA kom narmare en l6sning i det radande handels-
kriget var bidragande faktorer. Men det var inte helt
utan oroligheter under aret.

Stockholmbérsen steg nastan 20 procent fram till
slutet pa april, nér éver halva av arets uppgang rade-
rades ut under nastféljande méanad. Dock sa vande
borsen igen och kom tillbaka med rage, nér vi stang-
de borsaret 2019 sa var vi precis under all time high,
som sattes bara ett par dagar tidigare.

Arsrapport Aktiva Portféljer 2019

|
.

AKTIV FORVALTNING

STARKT BORSAR

Sa hur har da vara aktivt férvaltade portfdljer gatt
under aret?

Aktiv Defensiv avkastade strax dver 12 procent under
aret vilket var battre &n portfdljens jamforelseindex.

Aktiv Balanserad avkastade nastan 18 procent och
var dven den battre an sitt jamférelseindex.

Aktiv Offensiv avkastade under aret éver 30 procent,
men fick tyvarr se sig slagen av sitt jdmforelseindex.
Anledningen &r att jamforelseindexet &r investerat 100
procent i dollar, i och med att dollarn gick starkt under
2019 kunde portfdljen tyvérr inte riktigt matcha det.

Aktiv Tillvaxt avkastade 28 procent och var ocksa den
béttre an sitt jamforelseindex.

Vi vill ocksa passa pa att tillagga att den goda avkast-

ningen i portféljerna skett till lagre risk &n deras olika
jamforelseindex.

)

fondmarknaden
Avkastning 2019 Utveckling (SEK)
35,0% . Sharpe
Avkastning Std Dev Ratio
30,0% Aktiv Defensiv 12,71 3,79 0,69
Defensiv Mixindex 9,09 3,89 0,15
25,0%
20,0% Aktiv Balanserad 17,52 6,31 1,23
Balanserad Mixindex 15,95 6,53 0,96
15,0%
10,0% Aktiv Offensiv 30,60 10,10 1,98
MSCI World 34,80 13,21 1,88
5,0%
0,0% Aktiv Tillvéxt 28,93 11,02 1,60
o
' 2019-03 2019-06 2019-09 2019-12  MSCI EM 25,04 15,30 0,96

—Aktiv Balanserad Aktiv Defensiv Aktiv Offensiv

=Aktiv Tillvaxt

17,5%
28,9%

12,7%

30,6%
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Aterigen kan vi konstatera att vi ldgger ett spannan-
de, intressant och starkt borsar bakom oss. Den langa
uppgangsfas, i termer av stigande tillgangspriser, som
startade efter den stora finanskrisen for drygt 10 ar
sedan har under aret fortsatt. Sammantaget innebér
detta att fondbranschen under aret kraftigt har 6kat
sitt férvaltade kapital med god intjaning som foljd fér
savél fondbolag som fér distributdrer av fonder. Detta
géller dven for Fondab som gladjande summerar ett ar
med annu béttre utveckling 8n vad vi hade under 2018
och det hanterade kapitalet uppgar nu till ndrmare

15 miljarder kronor.

| sparen av de for en tid sedan nya regler for finansiella
aktérer som kom i samband med inférande av MIFID I
sa har kraven pa genomlysning och transparens

okat. Detta ar nagot som, via tvingade regler, blivit
allt tydligare under aret. Kunder och sparare har nu

via tydligare redovisning i samband med arsbesked
|&ttare att identifiera de avgifter som tas ut i samband
med forvaltningen av fonder och som &ver tid belastar
avkastningen pa de investeringar som gors. Detta ar
givetvis av godo men driver samtidigt fram en lang-
samt 6kad prispress pa marknaden fér férvaltning och
forsaljning av finansiella produkter. Fondab har under
en langre tid identifierat denna férandring pa mark-
naden och fortsétter att ta en aktiv del i den. Detta &r

i grund och botten en naturlig och bra utveckling och
under aret som gatt har Fondab pa en rad olika satt
drivit pa tempot i denna omstallning som vi nu ser
borjar ta fart pa marknaden.

Under lang tid har distributorer, saval de som aktivt
arbetat med radgivning som stérre distributionsplatt-
formar behallit en betydande del av de avgifter som
arligen tas ut fran fonder avseende dess forvaltning.
|dag ser vi dven att en allt stérre del av forséljningen,

VD HAR ORDET

SPANNANDE,
INTRESSANT OCH
STARKT BORSAR
BAKOM OSS

tillika da spararnas kép av fonder, sker vi internetba-
serade plattformar eller via olika spar-appar. Denna
trend har pagatt under en lang tid och borde rimligen
dver tid innebara en lagre kostnad for distribution och
darigenom speglas i ett ldgre pris fér den som placerar
pengar och sparar i fonderna. Snarare tvart om. Vi ser
att distributionsavgifterna belastar en allt stérre del av
den totala avgiften. For den enskilde spararen &r dock
priset det samma oavsett om man kdper fonden via ett
pakostat bankkontor eller om man képer samma fond
via en internetbaserad och mer kostnadseffektiv kanal.

Detta tror vi kommer att férandras och Fondab tar
aktiv del i den féréndring som nu pabdrjats och som,
pa sikt, kommer att innebéara en annan struktur kring
hur saval fonder képs samt inte minst séljs och till
vilket pris. Om man som sparare nu vill képa fonder
till lagre pris da en del eller till och med hela forsal;-
ningsprovisionen aterfors till spararen finns nu dessa
mojligheter. Samma fondutbud som hos de etablerade
plattformarna men till ett betydligt lagre pris. Det ar
Fondab’s uppfattning att vi kommer fa se betydligt
mer av denna affdrsmodell framéver och kanske ar
denna féréndring som vi sett under 2019 bdrjan till en
ny struktur pa marknaden for fonder.

Val mott under kommande ar!
Stockholm 29 juli 2020

l'fﬁ )

1 1
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VAGEN TILL ETT BATTRE

FONDERBJUDANDE

SVERIGES STORSTA FONDHANDELSPLATS Var fondplattform ger dig tillgang till Sveriges storsta
Var passion ar att goéra fondsparande tillgangligt for fondutbud, kundanpassat webbgranssnitt, effektivt
alla och I6nsamt for fler. Det lyckas vi med genom att  kundhanteringssystem och verktyg fér administration
inspirera till sparande och genom att gora det enkelt  och rapportering. Med en teknisk plattform i framkant
att kopa, salja och byta fonder. Vi erbjuder storst hjélper vi andra vardepappersbolag att fokusera pa
fondutbud, verktyg att hitta de basta fonderna samt sin kdrnversamhet!

aktivt forvaltade fondportféljer.

Fondab erbjuder bade privatkunder, féretagskunder VAR VISION

samt institutionella kunder en fullsténdig IT infrastruk- Var vision ar att mojliggéra ett enkelt och

tur for automatiserad fondhandel och slutkundshante- |6nsamt fondsparande for alla oavsett om du

ring. handlar sjélv via Fondmarknaden.se eller via vara
partners, formedlare eller radgivare. Vi utmanar

Fondab grundades 1999 och &r baserade i Stock- fondbranschen genom att lata alla fokusera pa

holm. Vi &r ett heldgt dotterbolag till MFEX Mutual sin karnverksamhet.

Funds Exchange AB som ags av Nordic Capital. Som

fondplattform kan vi erbjuda cirka 2 000 fonder. Vara VARA VARDERINGAR

kunder utgérs av fondbolag, vérdepappersbolag, rad- Vi pa Fondab har anammat féljande tre vardeord:

givningsbolag inom fond och férsakring samt andra Utmana, Utveckla och Prestera. Dessa ledord

sparandeaktorer. For dessa aktorer erbjuder vi en tek- utgdr grunden fér var foretagskultur.

nisk helhetsldsning for kunders fondaffar. Fondab &r

bolaget som &ger Sveriges storsta fondhandelsplats UTMANA Vi ar dedikerade att utmana fondbran-

Fondmarknaden.se som &r specialiserade pa fonder schen till frdel for slutkunden, vér installining till

och portféljférvaltning. utmaningar langs vagen ar att allt gar.

VAGEN TILL ETT BATTRE FONDERBJUDANDE UTVECKLA Vi tror pé kontinuerliga férbattringar

Vi erbjuder alla fondaktdrer basta mojliga férutsatt- och héllbar utveckling. "Vi gér morgondagen

ningar till ndjdare slutkunder genom att tillhandahalla battre an gardagen”.

en saker och anvéndarvanlig teknisk plattform och

komplett infrastruktur som mojliggér kostnadseffektiv PRESTERA Vi tror pa och ser styrkan hos individen.

och hégkvalitativ depahantering. Fondab tillhanda- Vi staller héga krav pa oss sjalva och stravar efter

haller IT-infrastruktur fér automatiserad fondhandel, att vara bast i vara dtaganden.

betalningsfléden och depa- och slutkundshantering.

10 Aret i siffror 2019
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Marknadsvirde:
108 802,53 kr +21,41%

Méanadssparande 1 0000 kr

Riskniva

INHEHAY

SATT IN
PENGAR

&, fondab

KOMPLETT LOSING FOR DIREKTKUNDERS
FONDSPARANDE

Fondab férser fondbolag och andra vardepappers-
bolag med IT-struktur och ett digitalt och anvandar-
vénligt kundgrénssnitt med automatiserad fondhan-
del, betalningsfléden, depa- och slutkundshantering.
Inloggning samt signering med BankID.

Med var plattform for fondhandel erbjuder vi vara
partners en skrdddarsydd webbldsning for slutkunder.
Komplett med automatiserad fondhandel, betalnings-
fléden och depa- och slutkundshantering.

TEKNISK PLATTFORM FOR FONDHANDEL

FONDAB

Effektivt kundhanteringssystem och verktyg fér admi-
nistration och rapportering. Lésningen kan integre-
ras som en “white label [6sning” direkt pa kundens
webbplats eller integreras i befintligt granssnitt
genom vart API.

Fondab hanterar slutkundens hela livscykel, frén
registrering och depddppning med kundkédnnedom
och penningtvattshantering samt uppfdljning av dessa,
till passandebedémning fér fonder enligt MiFID I1. Vi
har det regulatoriska ansvaret for kunden och hanterar
arsbesked samt rapportering till Skatteverket.

FONDPLATTFORM KUNDHANTERING ADMINISTRATION

2 000 fonder, selekterat efter Digital kundregistrering och depé-  Fullstdndig administration av

partners 6nskemal. dppning. Signering med BankID. slutkunder.

Depahantering for ISK, DP, IPS, KF.  Hantering och uppfdljning av Fullmaktshantering.
kundkannedom och penningtvatt

Automatiserad fondhandel och (KYC, AML) samt passande- Arsrapporter samt KU rapportering

betalningsfléden. beddmning. till Skatteverket.

Manadsspar direkt fran kundens Regelefterlevnad till géllande krav,  Avgiftsdragningar.

bankkonto. sasom GDPR och MiFIDII.

PartnerWeb - system for radgivare.

Aret i siffror 2019 13
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Fondhandel
Kop, salj etc.

White Label
Kundgranssnitt

Fondbolag

Formedlare

)
fondab
Slutkundshantering

Depainstitut

KYC, AML etc.

API
Datadverforing

Vérdepappersbolag

Ovriga aktorer

|| -

VARA

PARTNERS

| || -

NYA PARTNERS UNDER 2019 vart API. Investorwebben &r ett “white label grans-
Vi har under aret sett en 6kad efterfragan fran fond- snitt” som integreras i var partners befintliga webb
bolag, vardeppappersbolag och férmedlarhus att och &r ett snabbt och enkelt satt att skapa sin egen
komma nérmare sin kunder och kunna erbjuda dem fondhandelsplats for direktkunder, oavsett om man
en direktkundslésning for framférallt fondsparande erbjuder ett stort fondutbud eller endast ett fatal
inom ramen f6r ISK. Vi har haft gladjen att vdlkomna  fonder. Var |8sning gar &ven att anvénda via ett API
en rad ny partners till Fondab under 2019. dér man tar del av funktionaliteten f6r kundhantering,
fondhandel och betallésningar och integrerar i sin
Véra partners anvander véra |6sningar pa olika satt, egen webblésning eller app.

antingen via var kundvénliga InvestorWeb eller via

NYA PARTNERS 2019

:\ SAVR NORD FONDKOMMISSION

Sammarbete skapar framgang

CICERO @ FONDER

Svensk Virdepappersservice m

" GARANTUM Healthlnvest

FORNDEKOMMISS
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VD INTERVJU

SAVR

"Fondab agerar
depaforande institut samt
tillhandahaller en rad

underliggande

e oo II

tjanster...

VD, Daniel Aarenstrup

I slutet av 2019 lanserade Savr en plattform med net-
toklassade depaer till den breda massan, en plattform
med ett brett fondutbud till Iagre avgifter fér slutkun-
den. Vi fick chansen att stélla nagra korta fragor till
Daniel Aarenstrup som &r VD fér Savr.

BERATTA LITE OM SAVR, VILKA AR NI?

SAVR ar en helt provisionsfri fondplattform dar privat-
personer kan investera i fonder till lagre avgifter. De
provisioner som plattformar i vanliga fall behaller ater-
lagger vi istéllet till kunden och pafér istéllet en fast
avgift pa endast 0,09%. Var ambition &r att bygga en
Sppen och transparent marknadsplats fér fondhandel
med sa laga kostnader som majligt for investeraren.

HUR OCH VARFOR ANVANDER NI

FONDAB’S TJANSTER?

Fondab agerar depaférande institut samt tillhanda-
haller en rad underliggande tjanster och infrastruk-

tur som SAVR &r byggt ovanpa. Vi anvénder oss av

Fondabs API-I6sning bland annat fér att genomféra
transaktioner samt hantera KYC och AML.

VARFOR VALDE NI ATT TA HJALP AV FONDAB OCH
INTE GORA ALLT SJALVA?

Som ny aktor kunde vi spara mycket tid och resurser
kring uppstarten samtidigt som vi kunde visa kunder
och partners en trygghet och stabilitet i var infrastruk-
tur fran foérsta dagen.

VAD SER NI FOR FORANDRINGAR | FONDBRANSCHEN?
Vi ser att kombinationen av dkad digital rérlighet och
transparens i avgiftsmodeller kommer sétta hog press
pa gamla aktorer. Nar det blir svérare och svarare att
dverdebitera kunder och anvanda sig av inlasningsef-
fekter sa satts istallet krav pa innovation och starkare
kundvarde.

VAD SER NI FOR MOJLIGHETER OCH UTMANINGAR
FOR FONDBRANSCHEN FRAMOVER?

Vi ser stora mojligheter for framférallt aktiv forvaltning
att borja komma néarmre slutkunden. Vi har under se-
naste aret sett exempel pa fonder som fatt stora fram-
gangar genom att vara duktiga pa sociala medier och
skapa en relation mellan férvaltarna och investerarna.

Aret i siffror 2019 17



SVERIGES STORSTA FONDHANDELSPLATS

FONDMARKNADEN.SE

9

fondmarknaden

Fondmarknaden.se &r Sveriges storsta fondhandels-
plats med cirka 2 000 fonder, hos oss kan du spara i
marknadens alla fonder. Vi gillar fonder och det ar vi
experter pa, vi erbjuder férmedling av stérsta utbudet
av fonder, verktyg att hitta de bésta, fardiga fondpa-
ket och aktivt férvaltning av portféljer.

Vi tycker det ska vara enkelt och |[6nsamt med fonder.
Vi tycker ocksa att vara kunder ska kunna vélja fritt
bland alla fonder, utan paverkan av bankers eller an-
dras sérintressen. Om vi dessutom lyckas gora det lite
roligare att spara i fonder, blir ingen gladare &n vi.

FORBATTRAD KVALITET | FONDINFORMATIONEN

For att ytterligare forbéattra fondinformationen pa var
plattform implementerade vi under 2019 fondinfor-
mation inklusive betyg fran Morningstar. Vid arsskiftet
2018/2019 inférde vi Morningstars hallbarhetsbetyg
och klimatmarkning, vilket har varit valdigt uppskattat
av vara kunder. Detta var ett naturligt steg och kom-
mer att medféra en Skad kvalitet av informationen da
Morningstar ar branschledande inom omradet.

NYA TJANSTER

Vi arbetar standigt med att forbattra vara produkter
och tjanster och har utvecklat en del ny funktiona-
litet for att férbattra kundupplevelsen. Vi har bland
annat arbetat fram ett béattre kom i gang fléde for nya
kunder, dar vi ger lite mer hjélp pa véagen att komma
igdng med sitt sparande.

Det blir nu lattare att vélja sparsatt; starta en Aktivt

forvaltad portfélj, en modellportfélj eller helt enkelt
valja fonder sjélv med hjalp och stéd av verktyg och
topplistor.
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MODELLPORTFOLJER MED REBALANSERING

Vi har utvecklat vara tidigare fondpaket pa efterfragan
fran vara kunder. Tidigare kunde man vélja ett startpa-
ket med rekommenderade fonder enligt tre risknivaer.

Det som saknades var ett enkelt satt att félja nar vara
fondanalytiker gjorde féréndringar i portféljerna. Med
den nya tjansten for Modellportféljer far kunden en
notifikation pa sin depa nar portféljen behdver reba-
lanseras pa grund av att foérdelning mellan fonderna
forandrat risken i portféljen eller att vara analytiker
bytt ut ndgon av fonderna. Kunden kan da med ett
enkelt knapptryck valja att rebalansera sin portfol;
enligt den nya férdelningen och pa sa satt halla sin
portfélj uppdaterad éver tid.

SPARA SOM GAVA

Som ett led i att forenkla fondsparandet for alla har vi

utvecklat en funktion som gor det enklare att spara at
nagon annan, t.ex. ett barn eller barnbarn. Nu kan du

som kund enkelt valja att satta upp ett manadssparan-
de till nagon annan och dverféringar kan goéras direkt

fran ditt bankkonto in pa personens fonddepa.

VARA TJANSTER

Fondmarknaden.se’s plattform ar uppbyggd fér
att tillgodose tre olika kundgrupper med sitt
fondsparande.

Vilj och spara sjalv:
Sveriges storsta utbud av fonder, verktyg att
vélja fonder utifran din riskvilja och sparhorisont.

Modellportfsljer:

Vi har skapat tre modellportféljer i olika
risknivaer samt ett rebalanseringsverktyg som
gor det enkelt att halla portféljen uppdaterad
Over tid.

Aktivt forvaltad fondportfol;:
Aktivt forvaltade portfoljer i fyra olika riskklasser.
Luta dig tillbaka och |at oss géra jobbet.




ARETS FONDER PA

STORA FORMEDLARMASSAN

Fér fjortonde éaret
i rad utsag vi de
bésta fonderna.
Detta ar deltog
vi pé den Stora
Férmedlarmaés-
san som anord-
nades av KNEX
pa Clarion Sign
i Stockholm. Ett
stort deltagande pa
béde méssan under
dagen och Arets Fonder
pé kvillen skapade en
véldigt god stdmning
och ett véldigt lyckat
event.

Utmarkelsen Arets Fonder 2019 utses bland de 1800
fonder som finns pa Fondmarknaden.se’s plattform
och tilldelas de basta fonderna inom 10 kategorier,
samt Arets Fond, Arets Fondbolag och Arets Nykom-

ling.

Nar borsaret 2019 summerades kunde vi konstate-

ra att det har varit en stabil resa uppat pa varldens
marknader med nya rekordnivaer pa flertalet bérser.

| kombination med en stark dollar sa hittar vi manga
fonder med en arlig avkastning som &verstiger saval
40 som 50 procent omraknat i svenska kronor. Trots
en underliggande oro hos investerare och ett kénsligt
geopolitiskt klimat sa har bérsen levererat en trevlig
resa under aret.

Nordiska fondbolag ligger i topp 2019 och levererar
saval pa sin hemmaplan som pa de globala markna-
derna. Det &r en trend vi har sett under flera ar och
avspeglar sig i vinnarfonderna som korades. Nordiska
aktérer leder daven arbetet inom hallbarhet och klimats-
marta investeringar genom utveckling med framgangs-
rika resultat under saval 2019 som de senaste aren.

Genomgaende inom samtliga kategorier ar att fokus
pa sma- och medelstora bolag har varit ett vinnande
koncept, dér innovation och teknik haft stor paverkan
pa avkastningen. Teknologisektorn och Fastighetsfon-

20 Aret i siffror 2019

der har gatt starkt under aret och inom tillvéxtmarkna-
der sa dominerar de 6steuropeiska marknaderna.

Vi ser aterigen hur nordiska fondbolag ar starka och
presterar toppresultat, bade pa sin hemmamarknad
och globalt. Det &r mycket glddjande att se vara
nordiska aktorer konkurrera dven utanfér vara grénser,
sager Mikael Tjader, VD fér Fondab som &ger och
driver Fondmarknaden.se.

Aktiv férvaltning har under aret utklassat index och
vinnarna inom samtliga kategorier bestar enbart av
aktivt férvaltade fonder. Aktiva férvaltare har kunnat
ta stora allokerings- och placeringsbeslut och gynnats
av en stark fastighets- och tekniksektor samtidigt som
man kunnat parera tunga indexférlorare som exempel-
vis banksektorn. Vi ser dven att arets vinnare dr mindre
storleksmassigt och undviker darmed att bli “dolda”
indexfonder.

Enbart en fond har lyckats behalla vinnartiteln fran
2018 och i ett ar med en stark marknad sa har det varit
jamt i striden om forstaplatsen. Vi ser att det kommer
fram nya vinnare varje ar som man kanske inte férvéan-
tar sig och som har legat under radarn.

- Det visar tydligt hur fondbolag med innovativa och
langsiktiga férvaltningsstrategier ar framgangsrika 6ver
tid, aven om de inte alltid syns mest i medierna, menar
Mikael Tjader.

ARETS FONDER 2019

Réntefond: Captor - Iris Bond

Hedgefond: PriorNilsson — Idea

Branschfond: OPM - Listed Private Equity
Sverigefond: SEB - Sverigefond Smabolag C/R
Nordenfond: DNB - Gront Norden

Europafond: Fidelity - European Dynamic Growth
Nordamerikafond: ODIN Fonder — USA
Tillvaxtmarknadsfond: Schroders - Emerging Europé
Japanfond: Jupiter - Japan Select

Globalfond: ODIN Fonder — Global

Nykomling: TIN Fonder - Core Ny Teknik

Fond: SEB - Sverigefond Smabolag Chans/Risk
Fondbolag: ODIN Fonder




HALLBART SPARANDE

VIKTIGT FOR KUNDERNA

HALLBART SPARANDE VIKTIGT FOR KUNDERNA
Enligt en undersdkning genomférd av Fondbolagens
férening valjer var tredje person att spara i en hallbar
fond. Det frémsta skalet till att valja en hallbar fond
ar att undvika en viss typ av bolag och branscher.
Resultatet av undersékningen visar att fler kvinnor
(42 procent) &n mén (25 procent) valt en hallbar fond.

Det ér alltsa en viktig parameter nar spararna valjer
fonder hur hallbara de ar och de flesta fondbolag
arbetar idag med hallbarhet som en viktig del i sin
férvaltning. Det ar dock inte alltid |4tt att veta om en
fond &r hallbar, &n sa lange finns ingen branschstan-
dard for klassificering av hallbara fonder och likval
som alla sparare har olika asikter om vad som ar hall-
bart for dem sa har fondférvaltarna ocksa det. P& var
plattform finns flera hjalomedel for att forsta fonder-
nas underliggande innehav, nedan férklara vi dessa.

Etiska fonder. Alla fonder pa var plattform &r indelade
i olika kategorier. | kategorin Etiska fonder finns flera
typer av fonder samlade och innehaller alla Etiska,
Miljé och Ideella fonder. Med etiska fonder menas
fonder som tar hansyn till agerandet i de féretag de
véljer att investera i. Dessa fonder kallas vanligtvis

for SRI-fonder (Social Responsible Investments) Det
finns tva generella grundstrategier for ansvarsfulla
investeringar. Den férsta, inkluderande strategin, gar
ut pa att vélja aktier i féretag som aktivt arbetar for att
férbattra miljé och 6ka jamstélldhet. Den andra, exklu-
derande strategin innebér att fonden undviker att in-
vestera i foretag vars verksamhet omfattar till exempel
vapen, tobak, pornografi eller alkohol. Etiska fonder
maste ha en sarskild placeringspolicy och informera
om de kriterier som géller for respektive fond.

Miljéfonderna kan uppfattas som en undergrupp till
Etiska fonder, dar den etiska dimensionen utgdrs av
miljdomradet. Dér ingar fonder som satsar i miljotek-
nik, exempelvis tillverkning av vindkraftverk, solfang-
are, biobranslen, avfallshantering, filterteknik, etanol-
drivna motorer och sa vidare.

En ideell fond &r en fond som skanker delar av for-
valtningsarvodet eller formdgenheten till ett (ideellt)
andamal, till exempel till en forskningsfond eller en
férening.

Idag finns ménga fonder som inte hamnar under
kategorin Etiska fonder, men som pa olika satt anda
arbetar med hallbarhetsfragor. Morningstar har darfér
tagit fram ett hallbarhetsbetyg samt en markning for
fonder med lag koldioxidrisk fér att underlatta for
fondspararna i deras val av fonder.
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Fordelen &r att metodiken &r enhetlig fér alla fonder
och att resultaten dérmed ar jamférbara. | borjan pa
2019 valde vi pa Fondab darfér att inkludera dessa
markningar pa var egen plattform Fondmarknaden.se,
for att underlatta for vara kunder att valja hallbart.

Morningstars hallbarhetsbetyg pa fonder mater

hur vl féretag och andra innehav i fondens portfélj
hanterar risker kopplade till miljé, manniskor och
dgarfragor (ESG), relativt andra fonder inom samma
kategori. Vid berakningen av en fonds hallbarhetsrisk-
varde anvander Morningstar sig utav Sustainalytics
analyser pa bolagsniva. Sustainalytics beddmer ett
foretags prestation pa ESG-riskfragor i forhallande till
andra féretag i samma globala branschgrupp med en
0-100 skala.

Eftersom relevansen av vissa ESG-riskfragor varierar
Over peer-grupperna anvands en unik kombination av
indikatorer inom varje peer-grupp for att bestdamma
hallbarhetsriskvarde pa bolagsniva.

KLIMATMARKT FOND - “"LAG CO2-RISK"

Ett féretags koldioxidrisk ar Sustainalytics utvardering
av i vilken grad ett féretags verksamhet och produkter
ar anpassade for en 6vergang till en ekonomi med
lagre koldioxidutslépp. For att en fond ska f& mark-
ningen “Lag CO2-risk” kravs att CO2-riskvardet de
senaste 12 manaderna i snitt har varit under 10* och
att andelen innehav som ger exponering mot fossi-

la branslen varit under 7 procent av fonden. Storst
andel fonder med lag CO2-risk finns i kategorierna
lakemedelsfonder, IT-fonder och Sverigefonder. Aven
fonder inriktade pa tillvaxtforetag i Europa och USA
tar ofta lag risk att innehaven drabbas av problem vid
en omstallning av varldsekonomin till ldga utslapp av
koldioxid, eftersom de har en stor del av fondférmao-
genheten investerad i branscherna IT och lakemedel.

Vi pa Fondab anser att ett hallbart sparande &r fram-
tiden, bade vad géller att fa en bra avkastning pa sitt
sparande men ocksa for att det finns stora méjlighe-
ter att paverka var varld med hur vi investerar. Vart
arbete fortsatter med att synliggéra och underlatta for
kunder att ta bra beslut fér sina investeringar och vad
géller just hallbarhet har vi sett en tydlig efterfragan
pa fonder som arbetar aktivt med fragan.

* Portféljens CO2-riskvérde &r ett vdrde mellan O

och 100 (lagt vérde &r béttre). CO2- riskvérdet ar den
kapitalvégda summan av fondens innehavs CO2-
riskvdrden under de senaste 12 manaderna.




FONDAB VAXER

ORGANISATION
& MEDARBETARE

Fondab AB med organisationsnummer 556697-5560
ar ett vérdepappersbolag som star under Finansin-
spektionens tillsyn. Fondab &r ett heldgt dotterbolag
till MFEX Mutual Funds Exchange AB med organi-
sationsnummer 556559-0634. MFEX Mutual Funds
Exchange &r majoritetsagt av Nordic Capital.

MEDARBETARE

Inom MFEX-gruppen arbetar éver 200 personer.
MFEX har kontor 10 kontor varlden &ver: Stockholm,
Umea, Paris, Luxemburg, Geneve, London, Madrid,
Milano, Singapore och Kuala Lumpur. 2019 fick MFEX
en ny VD -Torben Much.

Fondab &r idag 17 anstallda med kontor pa
Kungsgatan 7 i centrala Stockholm.

Under 2019 har vi utdkat vart sélj-team och vélkom-
nat Richard Kristoffersson som Portféljférvaltare och
Produktspecialist. Var IT avdelning har vaxt och vi har
fatt en ny produktégare/it-chef — Josefin Bergstedt.
Inom Operations Management har Josefin Strdmberg
och Stina Laggren bérjat och gruppen har omorgani-
serats och delats in i tvd team, en for administration

I
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och kundsupport och en f6r kundansvariga mot vara
partners. Ny vikarierande chef fér Operations Manage-
ment med start februari 2020 ar Tove Karlsson.

STYRELSEN

Henrik Kallén, Ordférande

Henrik har lang erfarenhet inom bank och finans och
var tidigare vice vd och operativ chef pa Avanza.

Oliver Lagerstrém, Styrelseledamot

Oliver &r grundare av MFEX och tidigare Co-CEQO dar.
Oliver har arbetat pd MFEX sedan 1999 och innan
dess manga ar inom finansbranschen, bland annat pa
Svenska Handelsbanken.

Annika Saramies — Styrelseledamot
Annika har tidigare arbetat 10 ar pa Avanza och har
6ver 20 ars erfarenhet fran sparande och pensioner.

Richard Riboe, Styrelseledamot

Richard arbetar som Investment Manager pa Nordic
Capital och har en MSc i ekonomi fran Stockholms
handelshégskola. Har tidigare arbetat pa Goldman
Sachs i London.




INTERVJU MED STYRELSELEDAMOT

ANNIKA SARAMIES

'"Jag brinner tor att
med te|<m|<ens mojligheter
och nytankande gora
det battre for svenska
konsumenter...”

Styrelseledamot, Annika Saramies

Annika Saramies, tidigare VD pa Avanza Pension,
valdes i bérjan av 2020 till ny styrelseledamot i
Fondab. Vi fick chansen att stélla nédgra korta fragor
om hur Annika ser pa férandringarna i fondbranschen
och hur hon med sin erfarenhet kan bidra till att f6r-
béttra Fondabs erbjudande mot vara partners.

DU AR NY | FONDABS STYRELSE, BERATTA LITE MER
OM DIG SJALV OCH DIN BAKGRUND

Jag har arbetat i dver 20 ar i finansbranschen. Senast
11 ar pa Avanza som ansvarig for férséljning och
senaste 5 aren som VD for Pensionsbolaget. Jag brin-
ner for att med teknikens mojligheter och nytdnkande
gora det béttre for svenska konsumenter, direkt till
kund eller via partners som i Fondabs fall dar vi agerar
mojliggorare till nya distributionsvégar, battre kund-
upplevelse och lagre priser.

VAD KAN DU TILLFORA FONDAB?

Jag hoppas kunna bidra med erfarenheter fran

bade férmedlarrollen och min stora férstaelse for
forséljning till direktkunder. Nagot som vi ser dkar
hos fondbolagen och dven nya utmanare som exem-
pelvis Fondabs samarbete med Savr.

Framat ser jag hur Fondabs plattform hjalper bran-
schen i utvecklingen av nya och béttre tjanster bland
annat genom nya affarsmodeller och nya distribu-
tionsvagar. Jag ser fram emot att bidra till den resan.

VILKA AR FONDABS STYRKOR SOM DU SER DET?

En av Fondabs styrkor &r att agera majliggorare,
kunna fokusera pa att vara plattformen bakom och
hela tiden véssa den nér vara samarbeten lagger hela
sin sjal pa att bygga relation och upplevelse for sina
slutkunder. Med vart samarbete kan de fokusera pa
just det som &r deras styrkor.

FONDBRANSCHEN HAR FORANDRATS EN HEL DEL
UNDER DE SENASTE AREN, HUR TROR DU FRAMTIDEN
SER UT?

Jag ser med spanning pa framtiden och mycket kom-
mer att hdnda de kommande aren. Manga gamla dist-
ributionsled kommer att utmanas, finansbolagen ser
over vem bolaget ska vara i ledet mot kund och hur
de ska ta betalt. Som konsument ser jag fram emot en
battre kundupplevelse, ett pris som jag forstar vardet
av, kan ifrdgasatta och det ar antagligen lagre &n vad
jag betalar idag.
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1 JANUARI TILL 31 DECEMBER 2019

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och Verkstéllande direktéren for Fondab AB
far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret

2019-01-01 - 2019-12-31.

Rorelsens intakter 31512 (27 612)
Rorelsens kostnader -27 016 (-24 763)
Rorelseresultat 4 496 (2 849)

Alla siffor reovisas i t kronor

INFORMATION OM VERKSAMHETEN
Koncernstruktur

Fondab AB &r ett helagt dotterbolag till MFEX Mutual
Funds Exchange AB “MFEX", org.nr. 556559-0634.

Vision
Fondabs vision &r att géra fonder tillgéngliga for alla
och I6nsamt for fler.

Verksamhetsbeskrivning
Fondab AB erbjuder ett antal strategiska samarbets-
partners mojlighet att utnyttja Fondabs infrastruktur
och fondplattform for sin sparande- och radgivnings-
verksamhet. Sammantaget hanterar idag Fondab
AB kunder for, utver bolagets egna, bland annat
Max Matthiessen, Spiltan Fonder, TIN Fonder, Cicero
Fonder, Monyx, SPP Spar och ett antal 6vriga fond-
och radgivningsbolag. Fér dessa parterns hanterar
Fondab allt som behdvs for att tillgangliggdra ett
enkelt och effektiv fondsparande. Parallellt med var
ovan beskrivna partneraffar ager, driver och utveck-
lar Fondab AB &ven Fondmarknaden.se vilken &r en
oberoende marknadsplats for distribution av fonder
samt mojlighet for kunder att nyttja bolagets produk-
ter gallande kapitalférvaltning. Via Fondmarknaden.
se erbjuder vi vara kunder férvaltning, information och
vagledning i mer d@n 1.900 fonder. Fondmarknaden.
se ar darmed Sveriges ledande fondhandelsplats med
idag 6ver 25.000 aktiva fondsparare. Via webbplatsen
Fondmarknaden.se erbjuder Fondab AB:
* en samlings- och handelsplats fér sparande och
investering i fonder
e information, vagledning och handel med fonder
inom samtliga tillgangsslag
e en fran banker och fondbolag fristdende
investeringsplattform
* aktiv portféljférvaltning av fondsparande inom
ett antal olika riskklasser

Tillstand

Bolaget har tillstand att bedriva vardepappersrorelse
enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden,
diskretionar portféljférvaltning betraffande finan-
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siella instrument enligt lag (2007:528) om varde-
pappersmarknaden, forvalta fondandelar enligt lag
(2004:46) om vardepappersfonder och har tillstand att
bedriva pensionssparrérelse (IPS) enligt lag (1993:931)
om individuellt pensionssparande.

Véasentliga handelser under bokslutsaret

2019 har varit fantastiskt borsar och ett starkt ar for
Fondab som utvecklas och véxer. Vi har under aret
fortsatt att utveckla och forbattra Fondab’s verksamhet
inom samtliga omraden. Bolaget har haft ett fortsatt
hogt fokus pa befintliga kunder och genom innovation
utvecklat och forstarkt vart unika utbud och arbetat
fram mer effektiva processer. Under 2019 har vi sett en
stark tillvaxt fran vara partners vilket tillsammans med
ett antal nya kunder bidrar till att géra 2019 till ett ar
med mycket god utveckling fér Fondab sett till saval
inflode av nytt kapital som tillvéxt i intdkter och resultat.

Marknaden fér fonder féréndras

Fondmarknaden har under de senaste aret genomgatt
stora férandringar. Okade regulatoriska krav kombi-
nerat med ett tuffare krav for att fa finnas i Pensions-
myndighetens fondplattform har gjort det tyngre fér
manga av de sma kapitalforvaltarna. De senaste aren
har flera fondbolag férsvunnit i en konsoliderings-
vag. Samtidigt skapar det nya mojligheter fér nya
affarsmodeller.

Detta kommer givetvis att hdmma konkurrensen och pa
langre sikt kommer vi fa se farre nystartade fondbolag.
Vi kommer att fa se en fortsatt framvaxt av fondproduk-
ter inom passiv forvaltning vilket kommer att bidra till
en Okad prispress. Var uppfattning ar att fondbolagen
sjdlva kommer att lansera nettoklassade fonder och
darigenom fokusera pa att bygga egna starka rela-
tioner min sina slutkunder. Fér det behdver dem en
plattform att verkar fran och hantera saval kunder som
handel med sina fonder. Har &r Fondab och vart pro-
duktutbud en 16sning fér dem som vill ga denna vag.

Fondbolagen hittar nya vagar fér att starka
relationen till sina kunder

Vi har redan sett en stark trend att fondbolagen vill
fa hjalp med sadant som inte tillhor sin kdrnverksam-
het. Det géller allt fran de legala delarna for att halla
direktkunder med KYC och AML till att kunna erbju-
da ett eget granssnitt for fondsparande inom ramen
for ISK till sina kunder. Manga inser férdelarna med
att komma narmare sina kunder och skapa langsikti-
ga relationer. Under 2019 har Fondab tecknat avtal
med HealthInvest, Case Fonder och Cicero Fonder
dér Fondab férser dem med ett digitalt, kundvanligt

granssnitt for fondhandel och samtidigt hanterar allt
bakomliggande f6r hantering av kunden. Férutom
fondbolag ser vi ett dkat intresse for nischbanker och

andra aktorer att utoka sitt produktutbud foér sparan-
de.

SAVR - ny affdrsmodell fér distribution av fonder

| slutet av aret lanserade SAVR men hjalp av Fondab’s
s teknik en ny plattform med nettoklassade depaer till
den breda massan. En plattform med ett brett fond-
utbud till lagre kostnader och avgifter for slutkunden.
Detta ar en trend vi sett fran andra nordiska aktorer
men lanseringen vande upp och ner pa den svenska
fondmarknaden.

Fondab tror att detta skapar en bra konkurrens for
indexfonderna da de aktivt férvaltade fonderna blir
billigare for kunden men dnda ger en battre chans till
god avkastning.

SAVR’s plattform riktar sig till de kunder som har god
forstaelse for fonder och vet hur de ska investera. For
andra kunder som beh&ver mer hjélp med radgivning
kommer behovet av andra aktdrer finnas kvar, vi ser
att behovet av att fa hjalp med sina placeringar ar
stort och Fondab har under aret 6kat samarbetet med
flera férmedlare och radgivare.

Distribution till Fondmarknaden.se

Under aret har vi fortsatt att utveckla méjligheten for
formedlare och radgivare att anvénda var egen fond-
plattform Fondmarknaden.se som depainstitut och
handelsplattform for kunders sparande. Vi har sett
en Okad efterfragan fran férmedlare och vi har under
aret tecknat avtal med Svensk Vardepappersservice,
Garantum och Nord Fondkommission.

Handelser efter balansdagen

Efter balansdagen och under forsta kvartalet 2020
har i stort sett hela varlden drabbats av utbrottet av
COVID-19 med efterféljande finansiell turbulens och
fallande tillgangspriser som f6ljd. Denna utveckling
har paverkat Fondab genom minskade férvaltningsvo-
lymer. Som ett resultat av pandemi utbrottet har bo-
laget under forsta kvartalet 2020 sjdsatt ett kostnads-
besparingar samt lagt fram en ny, justerad prognos
avseende helarsresultatet. Givet denna nya situation
sa noterar vi en storre osdkerhet pa kort sikt gallande
utvecklingen av bolagets nettoinfléde av kapital.

Framtida utveckling
Trots den radande kris som ett resultat av COVID-19
ser vi fortsatt positivt pa de kommande aren och under

2020 kommer fokus kvarsta pa att utveckla vara system
och tjanster for befintliga kunder samt att attrahera
nya. Genom att succesivt forbattra och modernisera
vara befintliga teknik uppnar vi effektivitet i att hante-
ra de nu 6ver 100.000 slutkunder vi har inom ramen
for Fondab’s verksamhet. Sammantaget handlar det
om att fortsatta fokusera pa var karnverksamhet vilket
kretsar kring system och infrastruktur for att méjliggéra
for vara slutkunder att investera i fonder.

Parallellt skall bolaget hitta nya, innovativa och mer
effektiva I6sningar for att méta 6kad transparens,
prispress och 6kade krav pa regulatorisk uppfdljning.
Fondab skall félja anpassningen till de nya och hégre
krav som vara kunder staller pa oss i kombination med
de regulatoriska utmaningarna som ett vardepappers-
bolag standigt stélls infér. Sammantaget &r den fortsat-
ta expansionen nagot som Fondab idag &r val rustat
for och vi ser med tillférsikt fram emot det kommande
aret med goda infléden av nya volymer som féljd.

EKONOMISK OVERSIKT

Resultat och stéllning i sammandrag
Rorelseintakterna uppgick till 31 512 tkr (27 612 tkr)
och rorelsens kostnader till -27 016 tkr (-24 763 tkr).
Resultatet efter skatt blev positivt: 3 634 tkr (2 310
tkr). Bolaget har fortsatta stabila intékter fran den
befintliga kundstocken och har under aret inlett sam-
arbeten med fler strategiska partners i syfte att bygga
storre kapitalbas. Arets intakter har paverkats positivt
av en fortsatt dkning av antalet slutkunder, framfér allt
inom ramen for vara partnersamarbeten.

Kostnadsdkningar

Under verksamhetsperioden har framférallt de ope-
rativa kostnaderna for personal, [T-system samt risk
& compliance 6kat jamfért med motsvarande period
2018.

Likviditeten
Likviditeten per den 31 december uppgick till 22 766
Tkr (18 197 Tkr).

Eget kapital och kapitaltéckning

Summa eget kapital uppgick per den 31 december till
28 599 Tkr (24 500 Tkr), varav 100 Tkr i aktiekapital.
Karnprimarkapitalrelationen enligt CRD IV uppgick till
29,77 (23,53) procent per den 31 december.

Antalet anstéllda

Medelantalet anstallda under verksamhetsperioden
har varit 18 varav 7 kvinnor och 11 man. Antalet an-
stéllda uppgick per den sista december till totalt 17.
Information om ersattningar, se not 5.

Aret i siffror 2019 29



FEMARSOVERSIKT

Belopp i tkr

1jan19- 1jan18- 1jan17- 1jan16- 1 jan 15-
Resultatrdkning 31dec19 31dec18 31dec17 31dec16 31dec15
Rérelsens intakter
Rantenetto -204 -1 146 -827 —-435 53
Nettoresultat av finansiella transaktioner - - = = =
Provisionsintakter 28 195 25 706 21792 20 570 16 125
Ovriga rérelseintékter 3521 3052 2070 879 996
Summa rorelsens intikter 31512 27 612 23 035 21 014 17 174
Rérelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -23 242 —20 669 -19 080 -16 956 -13 960
Avskrivningar -2 801 -2 487 -2 971 -2 808 -1 497
Ovriga rérelsekostnader -974 -1 607 —741 —-689 -694
Summa rorelsens kostnader -27 016 —-24 763 -22792 —-20 453 -16 151
Rorelseresultat 4 496 2 849 243 561 1023
Balansrakning 31dec19 31dec18 31dec17 31dec16 31 dec15
Utlaning till kreditinstitut 22 766 18 361 11 491 8 841 10 413
Immateriella anldaggningstillgangar 6788 8 306 7 655 8 674 3327
Materiella anldggningstillgangar 927 980 876 1 008 164
Ovriga tillgangar 14 307 11 470 9919 7 646 4 400
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6976 6 359 4 235 3052 2132
Summa tillgangar 51764 45 476 34176 29 221 20 436
Ovriga skulder 18 358 14 809 8 241 6 047 5253
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3537 4 577 2011 1390 1780
Obeskattade reserver 1270 1590 1734 1734 1734
Eget kapital 28 599 24 500 22 190 20 050 11 669
Summa skulder och eget kapital 51764 45 476 34176 29 221 20 436
Soliditet * 57 % 57 % 69 % 73 % 64 %
Kapitalrelration ** 30 % 24 % 24 % 26 % 27 %
Medeltalet anstallda 18 16 14 14 9
Avkastning pa tillgangar *** 8 % 6% 0% 1% 5%

* Redovisat eget kapital plus 78,6% av obeskattade resever i forhallande till balansomslutningen.

** For utforligare information om kapitaltdcking se not 20 Kapitaltackningsanalys.
*** Redovisat réreselresultat i forhallande till balansomslutningen.
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Agarférhallanden
Bolaget ags till 100% av MFEX Mutual Funds Ex-
change AB med organisationsnummer 556559-0634.

Genom Nordic Capital Fond VIII “Nordic Capital”
ager fonden tillsammans med MFEX ledning aktierna
i MFEX Mutual Funds Exchange AB och dess dotter-
bolag.

Nordic Capital &r en ledande private equity-investera-
re i Norden med ett starkt engagemang for att skapa
starkare och hallbara féretag genom operationella
forbattringar och transformativ tillvaxt. Nordic Capital
fokuserar pa utvalda regioner och sektorer dar Nordic
Capital har stor erfarenhet och bevisade framgangar.
Huvudsektorerna ar hélsa-och sjukvard, teknik och
betalningslésningar, finansiella tjanster, industrivaror-
och tjanster, samt konsument- och detaljhandel. De
huvudsakliga regionerna ar Norden, norra Europa och
globalt for halsa- och sjukvard. Sedan starten 1989
har Nordic Capital investerat 11 miljarder euro via atta
fonder. Nordic Capitals fonder &r baserade pa Jersey
och far radgivning fran sex radgivningsbolag i Sveri-
ge, Danmark, Finland, Tyskland och Storbritannien.
For mer information om Nordic Capital, besok www.
nordiccapital.com.

Styrelse

Vid bolagsstdmman den 14:e juni 2019 valdes, genom
omval, Richard Riboe, Oliver Lagerstrém, Carl Palmer
och Henrik Kéllen till ordinarie styrelseledamot.

Vid efterfoljande konstituerande styrelsemote utsags
Henrik Kallén till styrelsens ordférande.

Vid extra bolagstdmma den 29:e oktober 2019 valdes
genom nyval Annika Saramies till ny ordinarie styrel-
seledamot. | samband med den extra bolagstédmman
avgick, pa egen begaran, Carl Palmér ur bolagets
styrelse.

Risker i verksamheten

Bolaget har inga egna positioner i vardepapper eller
nagra rénte-och valutarisker. Foretaget strévar efter
att I6pande minimera den operationella risken genom
instruktioner, rutiner och policydokument samt att
man férvarar den tekniska utrustningen hos en extern
partner med hdga krav pa sakerhet. Féretagets legala
risker minimeras genom utformningen av de avtals-
villkor som tillampas for alla samarbeten. Féretaget
hanterar de legala riskerna genom anlitande av extern
expertis. Bolaget ar inte involverat i nagra legala eller
skattemassiga tvister. Féretaget har inte heller nagra
utestdende tvister med befintliga eller gamla kunder.
Det ar viktigt att betona att féretaget agerar pa de fi-
nansiella marknaderna och att bolagets affarsverksam-
het i allra hégsta grad &r beroende av de finansiella
marknadernas utveckling. De risker och osékerhetsfak-
torer som verksamheten ar utsatt for ar i allt vasentligt
oféréandrade jamfért med tidigare ar. Se dven not 21.

Forslag till resultatdisposition

Bolagets fria egna kapital uppgar till 24 094 tkr. Styrel-
sen och verkstallande direktéren foreslar att beloppet
i sin helhet balanseras i ny rakning.

| 6vrigt hanvisas till bifogade balans- och resultatrék-
ningar, med tillhérande noter och kommentarer.
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RESULTATRAKNING

Belopp i tkr

Not

Rérelsens intdkter
Provisionsintakter
Ranteintakter
Rantekostnader
Ovriga rorelseintékter

Summa rorelsens intikter
Rérelsens kostnader

Allm&nna administrationskostnader
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
Koncernkostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i tkr

W WwWwN

10

11

Arets resultat

Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen:

Inget att rapportera

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

1 jan 2019- 1 jan 2018-
31 dec 2019 31 dec 2018

25706

-1146
3052

27 612

=20 669

-2 487
-1 607
0

-24763
2 849
145

2994
—684

2310

1 jan 2019- 1 jan 2018-
31 dec 2019 31 dec 2018

2310

2310
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BALANSRAKNING

31 dec 2019 31 dec 2018

Belopp i tkr Not

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 12 18 361
Immateriella anldggningstillgangar 8 8 306
Materiella anlaggningstillgangar 9 980
Ovriga tillgangar 13 11 470
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 6 359
SUMMA TILLGANGAR 45 476
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Belopp i tkr Not 31 dec 2018 31 dec 2017
Skulder

Ovriga skulder 15 14 809
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 4577
Summa skulder 19 386
Obeskattade reserver 10 1590
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 100
Fond f6r utvecklingsutgifter 18 4199
Summa bundet eget kapital 4 299
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 17 891
Arets resultat 2310
Summa fritt eget kapital 20 201
Summa eget kapital 24 500
Summa skulder och eget kapital 45 476
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fond
fér utvecklings Balanserat

Belopp i tkr Aktiekapital utgifter resultat Summa
Eget kapital 2016-12-31 100 - 19 950 20 050
Arets totalresultat - - 140 140
Forandringar av utvecklingsutgifter - 1669 -1 669 -
Transaktioner med dgare

Villkorat aktiedgartillskott - - 2 000 2 000
Eget kapital 2017-12-31 100 1 669 20 421 22 190
Arets totalresultat 2310 2310
Férandringar av utvecklingsutgifter 2530 -2 530 0
Eget kapital 2018-12-31 100 4 199 20 201 24 500
Arets totalresultat 3634 3634
Férandringar av utvecklingsutgifter 206 -206 0
Transaktioner med dgare 0
Optionsprogram 465 465
Eget kapital 2019-12-31 100 4 405 24 094 28 599

Per den 31 december uppgar antalet utestaende aktier till 1 000 000 st. Kvotvarde uppgar till 0,1 kr.
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KASSAFLODESANALYS
exkl. forvaltade medel

Belopp i tkr Not

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar fér poster som ej ingar i kassaflédet:
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlédggningstillgangar 8-9
Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
féréndringar i den I6pande verksamhetens
tillgangar och skulder

Okning (-) / minskning (+) av den

I6pande verksamhetens tillgangar:

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Okning (+) / minskning (-) av den I6pande
verksamhetens skulder:

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar

O 0o

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Optionsprogram
Villkorat aktiedgartillskott

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode
Likvida medel vid arets boérjan

Likvida medel vid arets slut

1 jan 2019-
31 dec 2019

1 jan 2018-
31 dec 2018

2 849

2487
-114

5222

-1 551
-2 124

5998
2556

10 111

-2 867
-373

-3 241

6 870
11 491

18 361

| kassafléden som &r hanforliga till den [6pande verksamheten f6r bolaget ingar rénteinbetalningar
med 22 tkr (8 tkr) samt rénteutbetalningar inklusive kapitaliserade réntor med 1 135 tkr (812 tkr).
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REDOVISNINGSPRINCIPER OCH

NOTER

NOT 1

Foretagsinformation

Fondab AB, org.nr 556697-5560, ar ett svenskt ak-
tiebolag med sate i Stockholm, adress: Kungsgatan
7,111 43 Stockholm. Fondab AB &r ett helagt dot-
terbolag till MFEX Mutual Funds Exchange AB, org.
nr 556559-0634, med sate i Stockholm som i sin tur
ags av MFEX Holding AB, org.nr 559097-5735. MFEX
Holding AB upprattar koncernredovisning for hela
koncernen.

Bolaget har tillstand att bedriva vardepappersrorelse
enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden 2
kap. 18§ 1, 2, 4 och 5 med sidotjanster enligt 2 kap. 2
§ 1 och 5. Bolaget har ocksa tillstand att férvalta fon-
dandelar enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder
4 kap. 12 § och har tillstdand att bedriva pensionsspar-
rorelse (IPS) enligt lag (1993:931) om individuellt pen-
sionssparande. Bolaget har ocksa tillstdnd att bedriva
diskretionar portféljférvaltning betraffande finansiella
instrument, enligt 2 kap. 1 § 4 p. lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Redovisningsprinciper

Lag- och féreskriftlighet

Bolaget tillampar lagen (1995:1559) om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)
samt lagbegransad International Financial Reporting
Standards (IFRS) enligt Finansinspektionens foreskrif-
ter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation, RFR 2
redovisning for juridisk person.

IFRS 16 Leasing tillampas fran 1 januari 2019 och
innebar att tillgangar och skulder hanférliga till le-
asingavtal redovisas i balansrékningen. Bolaget har
valt att tillampa undantaget i RFR 2, vilket innebar att
samtliga leasingavgifter redovisas som kostnad i resul-
tatrékningen linjart dver leasingperioden savida inte
ett annat systematiskt satt battre speglar anvandarens
ekonomiska nytta 6ver tiden. Den nya standarden

far darmed inte nagon effekt pa bolagets finansiella
rapporter.

Standarder som publicerats men inte tratt i kraft per
den 31 december 2019 beddéms inte f& ndgon vasent-
lig paverkan pa bolagets finansiella rapporter, eller
pa dess kapitaltackning for rékenskapsaret 2019 eller
framat.
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Férutsattningar vid uppréattande av

bolagets finansiella rapporter

Bolagets funktionella valuta &r svenska kronor, vilken
aven utgor rapporteringsvalutan fér bolaget. Det
innebar att de finansiella rapporterna presenteras i
svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat ang-
es, ar avrundade till narmaste tusental.

Anskaffningsvardemetoden har tillampats i samtliga
fall, vilket innebar att tillgangar och skulder redovisas
till anskaffningsvarde med avdrag for vardeminskning
och eventuell nedskrivning. Verkligt vérde har be-
ddémts dverensstdmma med anskaffningsvarden i allt
vasentligt.

Anlaggningstillgangar utgdrs av materiella- och im-
materiella tillgédngar. Ovriga tillgdngar &r omséttnings-
tillgangar. Omsattningstillgangar férvantas atervinnas
eller betalas inom 3 manader. Samtliga skulder &r
kortfristiga skulder och férvantas atervinnas eller beta-
las inom 12 manader.

Viktiga uppskattningar och bedémningar tér redovisn-
ingsdndamal

Foretagsledningen gor uppskattningar och anta-
ganden om framtiden, vilka paverkar redovisade
varden. Foljden blir att redovisade belopp i dessa fall
séllan kommer att motsvara de verkliga beloppen.
De uppskattningar och antaganden som innebar
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden under kommande rékenskapsar ar hanforbara
till prévning av nedskrivningsbehov pa immateriella
anlaggningstillgangar.

Foretagsledningen faststéller beddomd nyttjandepe-
riod och darmed sammanhéngande avskrivning pa
bolagets immateriella och materiella anléaggningstill-
gangar. Nyttjandeperiod samt beddémda restvarden
provas varje balansdag och justeras vid behov.

Skatt

Redovisad skatt pa arets resultat innefattar skatt

som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt samt
férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga
skatteskulder/fordringar sker till nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar
beslutade eller som &r aviserade och med stor séker-
het kommer att faststallas. For poster som redovisas i
resultatrékningen, redovisas dérmed sammanhangan-

de skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av
poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovi-
sas mot eget kapital. Uppskjuten skatt beraknas enligt
balansrakningsmetoden pa alla temporéra skillnader
som uppkommer mellan redovisade och skattemas-
siga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skatteméassiga avdrag redovisas i den ut-
stréckning det &r sannolikt att avdraget kan avréknas
mot dverskott vid framtida beskattning.

Lémnad utdelning

Utdelningar redovisas som skuld efter det att ordina-
rie bolagsstdmma faststéllt styrelsens utdelningsfor-
slag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

For redovisning av koncernbidrag tillampar bolaget
huvudprincipen i RFR 2. Det innebar att koncernbi-
drag som ldmnats till moderbolaget redovisas som
lamnad utdelning, d.v.s. direkt mot eget kapital, samt
koncernbidrag som mottagits redovisas pa samma
satt som ett aktiedgartillskott, d.v.s. ocksa direkt mot
eget kapital.

Ldmnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som
en okning av posten aktier och andelar i koncernfére-
tag. Erhallna aktiedgartillskott redovisas hos mottaga-
ren direkt mot fritt eget kapital.

Intékter

Provisionsintékter

Provisionsintakter utgors av vardepappersprovisio-
ner och &vriga provisioner. Vardepappersprovisioner
utgdrs framst av fondprovisioner, férvaringsavgifter
och transaktionsbaserade intakter. Fondprovisioner
och férvaringsutgifter beradknas pa fondvolym och
redovisas som intakt baserat pa, vid varje tidpunkt,
faktisk volym. De transaktionsbaserade intékterna och
dvriga provisioner redovisas over tid dvs. i takt med
att de intjanas. Grad av fardigstéllande berdknas med
utgangspunkt i utférda prestationer. Uppfylls inte kri-
terierna for att redovisa intékten dver tid sa redovisas
intdkten nar tjansten i sin helhet &r utford. Avtalstill-
gangar uppkommer i de fall prestationer utférts och
det finns en ovillkorad ratt till betalning men faktu-
rering dnnu ej skett. Bolaget har inga kundavtal med
|6ptid Gverstigande ett ar varfor férenklingsregeln
tilldmpas som innebar att upplysning inte behdéver
l&mnas om omfattningen av ingdngna men annu inte

uppfyllda avtal.

Rénteintékter och réntekostnader

Ranteintakter avseende utlaning till kreditinstitut
redovisas som intdkt i den period som de hanfor sig
till. Negativa réntor avseende utlaning till kreditinstitut
och évriga réantekostnader redovisas som kostnad i
den period som de hanfér sig till.

Nettoresultat fran finansiella transaktioner
Resultat fran finansiella transaktioner utgors framst av

realiserat och orealiserat resultat frdn valuta.

Erséttningar till anstéllda

Bolagets planer for ersattning efter avslutad anstall-
ning omfattar endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.
| avgiftsbestéamda planer betalar féretaget faststallda
avgifter till en separat juridisk enhet. Nar avgiften ar
betalad har féretaget inga ytterligare forpliktelser. Er-
sattning till anstallda sasom 16n och pension redovisas
som kostnad i den period under vilken de anstallda
utfért de tjdnster som ersattningen avser.

Leasing

Bolaget har valt att tillampa undantaget i RFR 2, vilket
innebér att kostnader avseende leasingavtal redovisas
i resultatrakningen linjart Gver leasingperioden. Lea-
sing utgdrs framst av lokalhyror.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen for bolaget ar upprattad enligt
indirekt metod och visar rékenskapsarets in- och ut-
betalningar fran den |6pande verksamheten, investe-
ringsverksamheten och finansieringsverksamheten.
Kassafléden som ar hanférliga till den I6pande verk-
samheten harrér framst fran bolagets intdktsgene-
rande verksamheter. Nettot av in- och utbetalningar i
den |6pande verksamheten berdknas genom att arets
rorelseresultat justeras for icke kassapaverkande pos-
ter, for periodens férandring av rorelsetillgangar och
rérelseskulder samt for Gvriga poster vilkas kassaflo-
deseffekt hanférs till investerings- och finansierings-
verksamheten.

Likvida medel bestar i huvudsak av tillgodohavanden
hos banker vilka kan omplaceras med en dags
dréjsmal.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som
tillgang i balansrékningen om det &ar sannolikt att
framtida ekonomiska férdelar kommer att komma
bolaget till del och anskaffningsvérdet for tillgangen
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivning-
ar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar inkdpspriset samt kostnader direkt hanforbara
till tillgangen.

Materiella anldaggningstillgangar tas bort ur balansrak-
ningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och forlust
redovisas som &vrig rorelseintékt eller rérelsekostnad.
Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjart dver
tillgangarnas berdknade nyttjandeperioder. Nytt-
jandeperioden for materiella anldggningstillgangar
beddms vara 5 ar.

Immateriella anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar redovisas som
tillgang i balansrékningen om det &ar sannolikt att
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framtida ekonomiska férdelar kommer att komma
bolaget till del och anskaffningsvérdet for tillgangen
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

En immateriell anldggningstillgang varderas till
anskaffningsvardet férsta gangen den tas in i balans-
rékningen. Efter forsta redovisningstillfallet tas en
immateriell tillgang upp i balansrakningen till anskaff-
ningsvardet efter avdrag fér ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.

Immateriella anldggningstillgangar tas bort ur balans-
rékningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och
férlust redovisas som 6vrig rorelseintakt eller rérelse-
kostnad.

Avskrivning

Auvskrivning goérs linjart éver tillgangens nyttjande-
period och avskrivning pabérjas forst nar tillgangen
kan borja anvéndas. Ifall det finns indikation pa en
vardeminskning omprévas de immateriella anldgg-
ningstillgangarnas bokférda vérde och nyttjandepe-
riod varvid, vid behov, en justering av avskrivningsti-
den och/eller nedskrivning gérs. Aven immateriella
anldggningstillgangar vilka d8nnu inte tagits i bruk
provas arligen dven om det inte féreligger indikation
pa nedskrivningsbehov.

Berdknade nyttjandeperioder

Balanserade utgifter for utveckling 5-10 ar
Programvara 5-10 ar
Forvarvade kundtillgangar 3-5ar

Balanserade utgifter f6r utveckling

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten utgdrs

av externt inkdpta tjanster och av aktiverade per-
sonalkostnader. Balanserade utgifter avser framst
utveckling av fondhandelsplattformen och relaterade
applikationer, vilka langsiktigt ger bolaget ekonomiska
férdelar genom antingen ékade intékter eller kost-
nadsbesparingar.

Utgifter aktiveras som balanserade utvecklingsutgifter
nar samtliga av féljande kriterier ar uppfyllda:
- det &r tekniskt mojligt att fardigstélla och
anvanda eller sélja tillgangen,
- bolaget har for avsikt att fardigstélla, anvanda
eller salja tillgangen,
- bolaget kan visa att tillgangen kommer att
generera sannolika framtida ekonomiska férdelar,
- det finns adekvata tekniska, ekonomiska och
andra resurser for att fullfdlja utvecklingen och for
att anvanda eller sélja tillgangen
- bolaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de
utgifter som ar hanforliga till tillgangen.
Programvara
Utgifter for programvara redovisas som tillgang i
balansrékningen nér utgifterna berdknas ge framtida
ekonomiska férdelar. Balanserade utgifter for pro-
gramvara skrivs av fran det datum de ar tillgangliga
fér anvandning respektive 16ptid.
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Férvarvade kundtillgangar

Forvarvade kundtillgangar vérderas som en del av det
verkliga vardet av férvarvade verksamheter minskat
med avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Nyttjandeperioden for dessa tillgangar ar ibland lang,
vilket aterspeglar langsiktigheten i den underliggande
verksamheten. Nyttjandeperioden for kundtillgangar
ar baserad pa en berékning av hur lange nettoinbe-
talningar férvéntas erhallas fran dessa kontrakt med
hansyn tagen till rattsliga och ekonomiska faktorer.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgéang betraffande
en tillgang foreligga faststélls dess atervinningsvérde.
Overstiger tillgdngens bokférda varde &tervinnings-
vardet skrivs tillgangen ner till detta vérde. Nedskriv-
ningar redovisas dver resultatrikningen. Atervinnings-
vardet ar det hdgre av tillgangens verkliga varde
minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevéarde.
Nyttjandevardet berdknas genom en uppskattning

av framtida in- och utbetalningar, vilka diskonteras

till nuvarde med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri rénta och den risk som ar férknippad med den
specifika tillgangen. For en tillgang som inte gene-
rerar kassafldden som &r vasentligen oberoende av
andra tillgangar berédknas atervinningsvardet for den
kassagenererande enhet till vilken tillgangen hor.
Nedskrivningar aterférs om en senare 6kning av ater-
vinningsvéardet objektivt kan hanféras till en handelse
som intraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Eget kapital
Aktiekapital
Bolagets aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter

Fond for utvecklingsutgifter ar bundet eget kapital
med syfte att begrénsa bolagets utdelningsmajlighet
i relation till bolagets aktiverade internt upparbetade
immateriella tillgangar. Se vidare not 18.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas
nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. Kép och férséljning av finansiella tillgangar re-
dovisas pa affarsdagen, det datum da bolaget forbin-
der sig att kopa eller sélja tillgangen.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen da
de avtalsenliga rattigheterna till kassaflodet upp-
hér. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen
endast nar rattigheter och skyldigheter kopplade

till den finansiella skulden &r reglerade. Finansiella
instrument som redovisas i balansrdkningen inklude-
rar pa tillgangssidan fordringar avseende utlaning till
kreditinstitut, kundfordringar, férutbetalda kostnader
och upplupna intdkter och likvida medel. Finansiella
skulder bestar av leverantdrsskulder, dvriga skulder
och upplupna kostnader och foérutbetalda intakter.
Finansiella instrument klassificeras i olika kategorier,
beroende pa typ av finansiellt instrument. Klassifice-

ringen bestdms vid anskaffningstidpunkten. Finan-
siella tillgangar som &r skuldinstrument klassificeras
beroende pa afférsmodellen och egenskaper hos

de avtalsenliga kassaflédena. Finansiella tillgangar
som ingar i en affarsmodell som innebér att halla de
finansiella tillgangarna for att inkassera de avtalsen-
liga kassaflédena klassificeras som, och redovisas

till, upplupet anskaffningsvarde om de avtalsenliga
kassaflddena enbart utgérs av kapitalbelopp och réan-
ta. Bolagets finansiella skulder klassificeras som, och
redovisas till, upplupet anskaffningsvarde. Undantaget
fran detta ar i forekommande fall nar bolaget innehar

derivatinstrument som redovisas till verkligt varde
med verkligt vardeférandringar i dvrigt totalresultat

nar sakringsredovisning tillampas.

Nar en finansiell tillgang eller skuld redovisas fér
forsta gangen varderas den till verkligt varde plus, nér
det géller en finansiell tillgang eller finansiell skuld
som inte tillhér kategorin finansiella tillgangar eller
skulder varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen, transaktionskostnader som &r direkt hanférliga
till forvarvet eller emissionen av den finansiella till-
gangen eller skulden. Efterféljande vardering avgors
av hur instrumentet har klassificerats, se nedan.

Féljande kategorier finns i bolaget:

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet

anskaffningsvéarde

Finansiella tillgangar i kategorin ingar i en affarsmo-
dell att inkassera avtalsenliga kassafléden och har
kassafléden som enbart bestar av kapitalbelopp och
ranta. Fordringarna har koppling till bolagets leveran-

ser av tjanster.

FONDAB AB - 2019-12-31

Finansiella tillgangar i kategorin redovisas inlednings-
vis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden,
minskat med reserveringar f6r férvantade kundfor-
luster. Férvantade kreditforluster bedéms baserat pa
aterstaende |6ptid enligt den férenklade modellen
da alla finansiella tillgangar i kategorin &r kortfristiga.
Bedémningen baseras pa betalningshistorik, histo-
riska kundférluster och utsikter om framtiden. Utifran
historiska data bedéms de forvantade kreditférluster-
na vara begrénsade.

Finansiella skulder vérderade till upplupet
anskaffningsvérde

| denna kategori redovisas réantebarande och ej
rantebarande finansiella skulder som inte innehas for
handelséndamal. Vardering gors till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Omrékning av transaktioner i utlandsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till svenska
kronor baserat pa valutakursen pa transaktionsdagen.
Monetara poster (tillgangar och skulder) i utlandsk
valuta omraknas till svenska kronor baserat pa ba-
lansdagens valutakurs. Valutakursvinster och férluster
som uppkommer vid sddana omrékningar redovisas

i resultatrdkningen som nettoresultat av finansiella
transaktioner. Valutadifferenser som uppstar i utland-
ska langfristiga lan och skulder samt i omvardering
av bankkonton i annan valuta &n redovisningsvalutan
redovisas bland finansiella intakter och kostnader.

Upplupet verkligt varde  Verkligt varde
Finansiella tillgangar anskaffningsvérde OTR via RR Summa
Utlaning till kreditinstitut 22 766 22 766
Ovriga tillgdngar 14 307 14 307
Upplupna intakter/avtalstillgangar 5935 5935
Finansiella skulder
Ovriga skulder 17 491 17 491
Upplupna kostnader 239 239
FONDAB AB - 2018-12-31

Upplupet verkligt virde  Verkligt virde
Finansiella tillgangar anskaffningsvérde OTR via RR Summa
Utlaning till kreditinstitut 18 361 18 361
Ovriga tillgangar 11 470 11 470
Upplupna intékter/avtalstillgangar 5441 5441
Finansiella skulder
Ovriga skulder 14 036 14 036
Upplupna kostnader 1113 1113
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55 ar och under minst 5 ar. Det finns inga formansbe-
stdmda pensionsplaner i bolaget. Arets avsattning till
direktpension uppgar till O tkr (O tkr).

2 PROVISIONSINTAKTER 2019 2018
Vardepappersprovisioner 14 602 13129
Ovriga provisioner 13595 12577
Summa 28195 25706
3 RANTENETTO

Rénteintakter 2019 2018
Utlaning till kreditinstitut - -
Ovriga rénteintakter - -
Summa = -
Réntekostnader 2019 2018
Utlaning till kreditinstitut -182  -1145
Ovriga réntekostnader -22 -1
Summa -204  -1146
Summa réantenetto -204  -1146

4 OVRIGA RORELSEINTAKTER 2019 2018

Reklamintakter 141 153
Ovriga intékter 3379 2 900
Summa 3521 3052
5 ALLMANNA

ADMINISTRATIONSKOSTNADER 2019 2018
Lokalkostnader -1957 -1889
Konsultkostnader -1 007 -946
Personalkostnader -14 601 -12 999
Ovriga drifts- och

administrationskostnader 5677 -4836
Summa -23 242 -20 669

Bland kostnaderna ingar 1 951 till andra
koncernbolag.

| posten personalkostnader ingar féljande belopp:

Léner och andra ersattningar 2019 2018
Styrelse och VD -1392  -2198
Ovriga anstillda -8911  -8604
Summa -10 303 -10 802
Sociala kostnader 2019 2018
Styrelse och VD -732 -978
Ovriga anstillda -3725 -3602
Summa -4 457 -4580

Av personalkostnaderna har 892 tkr (2 867 tkr) aktive-
rats. Dessa kostnader hanférs till internt upparbetade
kostnader (se not 9) och bestar av |6ner till anstallda
IT-utvecklare som arbetar med utveckling av Fonda-
bplattformen. Pensionsférsakringspremier har utgatt
med 1 112 tkr (1 042 tkr) i bolaget vilka avser avgifts-
bestdamda pensionsplaner som utbetalas fran tidigast
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Medelantalet anstillda 2019 2018
Kvinnor 7 7
Man 11 9

18 16

Konsférdelning i féretagsledning 2019 2018

Antal styrelseledaméter, 4 4
varav kvinnor = -
Antal 6vriga befattningshavare inkl. VD, 1 1

varav kvinnor

Ersattning till ledande
befattningshavare 2018 (2017)

Styrelse-

Lén Bonus Pension arvode

VD 1146 (1 028)96 1 020) 237 -
Styrelseordf. - - -150 (150)

Ovriga styrelse (3 st.) - - - -

Styrelsearvoden utgar till externa ledaméter och
beslutas av bolagsstdmman. Ersattningar till ledande
befattningshavare faststélls enligt individuella avtal.
Lonesattningen baserar sig pa fastslagna kriterier
utifrén arbetsuppgifter/mal, kompetens och resultat-
bidrag. Bolagets styrelse skoter |6ne- och ersattnings-
fragor. Loner faststélls genom beredning i styrelsen i
kombination med beslut av VD. Ersattning till VD
faststalls i samrad mellan VD och styrelsen. Nuvaran-
de VD erhaller vid uppsagning fran bolagets sida ett
avgangsvederlag motsvarande grundlénen utbetald
under 12 manader och vid egen uppsédgning 3 mana-

der.

Revisionsarvode
Mazars SET Revisionsbyra AB 2019 2018

Revisionsuppdrag -477 -296
Revisionsverksamhet

utanfor revisionsuppdraget - -
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster - -

Summa -477 -296

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsre-
dovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning, dvriga arbets-
uppgifter det ankommer pa bolagets revisor att utféra
samt radgivningen eller annat bitrdde som féranleds
av iakttagelser vid sadan granskning eller genomfér-
ande av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Revisionsverk-
samhet utanfor revisionsuppdraget avser annan utférd
revision.

6 OVRIGA RORELSEKOSTNADER 2019 2018

Kundkontrakt och kundrelationer 2019 2018

Marknadsféringskostnader -814 1428
Ovriga kostnader -160 -179
Summa -974 -1 607

7 LEASINGAVGIFTER
Leasing, endast icke
uppséagningsbara lokalhyror 2019 2018

Leasingavgifter, arets kostnad 1622 1203

Aterstdende leasingavgifter
férfaller enligt féljande:

Inom ett ar 1622 1203
Senare an ett ar men inom fem ar 2839 3309
Summa 6 083 5715

De mest vasentliga hyresavtalen avser bolagets kon-
tor i Stockholm.

8 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Balanserade utgifter

fér utvecklingsarbeten 2019 2018
Ingdende anskaffningsvérde 8 607 5740
Internt upparbetade kostnader 922 2867
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 9529 8 607
Ingaende avskrivningar -3911 -3574
Arets avskrivningar =716 -337
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -4627 -3911
Bokfort varde 4902 4696

| kategori balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
sker avskrivning enligt plan med fem till tio ar av sina
anskaffningsvarden.

Programvara 2019 2018
Ingdende anskaffningsvérde 2 601 2 601
Inkép -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 2 601 2 601
Ingaende avskrivningar -2241 -1880
Arets avskrivningar —224 -361
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -2465 2241
Bokfort varde 136 360

| kategori programvara sker avskrivning enligt plan
med fem till tio ar av sina anskaffningsvérden.

Ingdende anskaffningsvérde 11316 12066
Utrangering 0 -750
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 11316 11316
Ingdende avskrivningar -8066 7298
Utrangeringar 0 750
Arets avskrivningar -1500 -1518
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -9566 -8066
Bokfort varde 1750 3250

| kategori férvarvade kundtillgangar sker avskrivning
enligt plan med tre till fem ar av sina anskaffnings-
varden.

Total bokfort virde 6788 8 306

9 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier 2019 2018
Ingdende anskaffningsvéarde 1800 1427
Inkop 309 373
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 2109 1800
Ingédende avskrivningar —-820 —551
Arets avskrivningar -362 —269
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -1182 —-820
Bokfort varde 927 980

Materiella anldggningstillgangar har avskrivits enligt
plan med 20% av sina anskaffningsvérden.

10 OBESKATTADE RESERVER 2019 2018
Vid arets borjan 1590 1734
Aterféring av periodiseringsfond -320 -145
Avséttning till periodiseringsfond - -
Summa 1270 1590

11 SKATT PA ARETS RESULTAT 2019 2018

Aktuell skattekostnad
Aktuell inkomstskatt -1182 -684

Totalt redovisad skattekostnad -1 182 -684

Avstamning av effektiv skatt 2019 2018
Resultat fore skatt 4816 2994
Skatt enligt géllande skattesats 21,40% 22,00%
Ej avdragsgilla kostnader 1,80% 0,80%
Ej skattepliktiga intakter 0,00%  0,00%
Schablonranta pa

periodiseringsfonder 0,00%  0,00%
Ovrigt 1,30% 0,00%
Effektiv skatt 24,50% 22,80%
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12 UTLANING TILL KREDITINSTITUT

16 UPPLUPNA KOSTNADER

2019 2018 OCH FORUTBETALDA INTAKTER 2019 2018

Bank- och likvida medel 22766 18361  Upplupna sociala avgifter 1044 892
Upplupna rantor 239 1113
Summa 22766 18 361 Ovriga upplupna kostnader 2254 2571
Utlaning till kreditinstitut &r betalbara pa anfordran. Summa 3537 4 577
17 FORVALTADE MEDEL SOM INTE REDOVISAS

13 OVRIGA TILLGANGAR 2019 2018 | BALANSRAKNINGEN 2019 2018
Kundfordringar 589 319  Klientmedel 4 326 8 411
Fordran koncernféretag 13418 10850
Aktuell skattefordran - = e Bt
Ouiige g nzar e Sl Forvaltade medel som férvarvats i tredje mans namn
Summa 14 307 11470  och f6r dennes rakning har redovisats inom linjen.
14 FORUTBETALDA KOSTNADER 18 FOND FOR UTVECKLINGSUTGIFTER
OCH UPPLUPNA INTAKTER 2019 2018 2019 2018
Forutbetald hyra 583 649  Vid arets borjan 4199 1669
Upplupna rantor 68 22 Arets avsattning 923 2 867
Ovriga foérutbetalda kostnader Arets avskrivning -717 -337
och avtalstillgangar 6 325 5 687 Summa 4 405 4199
Summa 6976 6 359
15 OVRIGA SKULDER 2019 2018
Leverantorsskulder 17 492 14 037
Momsskulder 34 483
Aktuell skatteskuld 595 77
Ovriga skulder 237 213
Summa 18 358 14 809
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19. LOPTIDER FOR TILLGANGAR OCH SKULDER
Fondab - 2019-12-31

Tillgangar Betalbara pa anfordran < 3 man 1-5 ar utan l6ptid Summa
Utlaning till kreditinstitut 22 766 - - - 22 766
Immateriella anldggningstillgangar - - - 6788 6788
Materiella anlaggningstillgéngar - - - 927 927
Ovriga tillgdngar - 14 007 300 - 14 307
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 6976 - - 6976
Summa tillgangar 22766 20 983 300 7715 51764
Skulder Betalbara pa anfordran < 3 man 1-5 ar utan I6ptid Summa
Ovriga skulder - 18 358 - - 18 358
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 3537 - - 3537
Summa skulder 0 21 895 0 0 21 895
Fondab - 2018-12-31

Tillgangar Betalbara pa anfordran < 3 man 1-5 ar utan I6ptid Summa
Utlaning till kreditinstitut 18 361 - - - 18 361
Immateriella anldggningstillgangar - - - 8 306 8 306
Materiella anldggningstillgangar - - - 980 980
Ovriga tillgangar - 11170 300 - 11 470
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 6 359 - - 6 359
Summa tillgangar 18 361 17 529 300 9 286 45 476
Skulder Betalbara pa anfordran < 3 man 1-5 ar utan 16ptid Summa
Ovriga skulder - 14 809 - - 14 809
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 4 577 - - 4 577
Summa skulder 0] 19 386 0 0 19 386

Det finns inga tillgangar eller skulder i bolaget med aterstaende I6ptid ldngre &n 3 manader men hégst

1 ar eller léangre &n 5 ar.

Aret i siffror 2019 43



20 KAPITALTACKNINGSANALYS

Information om kapitaltdckning

Information om bolagets kapitaltackning i denna not
avser sadan information som ska ldmnas enligt 6 kap.
3-4 §§ Finansinspektionens féreskrifter och allménna
rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag och avser information som
framgar av artiklarna 436, 437 b och 438 i férordning-
en (EU) nr 575/2013 och bilaga IV i kommissionens

Information om kapitalbas, kapitalkrav,
kapitalrelationer och buffertar

For faststallande av bolagets lagstadgade kapitalkrav
géller lagen (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kredi-
tinstitut och vérdepappersbolag, kapitaltdckningsfor-
ordningen (EU nr 575/2013), lagen om kapitalbuffertar
(2014:966) samt Finansinspektionens féreskrifter och
allménna rad om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS
2014:12).

De viktigaste delarna i kapitalinstrument - CET1 (Karnpriméarkapital)

genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Upplysningar om kapitalbas

K&rnprimarkapital: Instrument och reserver 12/31/19  12/31/18
1 Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 100 100

Varav: aktiekapital 100 100
2 Ejutdelade vinstmedel 25 640 23 443
6 Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 25740 23 543

Karnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar
8 Immateriella tillgangar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) -8 306 —7 655
28 Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -8 306 —7 655
29 Kérnprimarkapital 17 434 15 888
44 Primarkapitaltillskott - -
45 Primarkapital (primarkapital = karnprimarkapital + primarkapitaltillskott) 17 434 15 888
58 Supplementarkapital - -
59 Totalt kapital (totalt kapital = priméarkapital + supplementarkapital) 17 434 15888
60 Totala riskvagda exponeringsbelopp 74 088 65 806
Kapitalrelationer och buffertar
61 Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet) 23,53 % 24,14 %
62 Primarkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet) 23,53 % 24,14 %
63 Totalt kapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet) 23,53 % 24,14 %
64 Institutsspecifika buffertkrav (krav pa karnprimérkapital i enlighet med

artikel 92.1 a plus krav pa kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk

kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér systemviktiga institut

(buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut)

uttryckt som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet) 2,50 % 2,50 %
65 Varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50 % 2,50 %
68 Karnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert (som procentandel av

det riskvdgda exponeringsbeloppet) 15,53 % 16,14 %

1) Det finns inget att rapportera avseende évriga poster i bilaga IV.
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1 Emittent Fondab AB
2 Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fran Cusip,

Isin eller Bloomberg for privata placeringar) Org.nr. 556697-5560
3 Reglerande lag(ar) for instrumentet Svensk lag

Rattslig behandling
4 Overgéngsbestammelser enligt kapitalkravsférordningen Karnprimarkapital
5  Bestammelser enligt kapitalkravsférordningen efter évergangsperioden Karnprimarkapital
6  Godtagbara pa individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell

och grupp (undergrupps) niva Individuell och gruppniva
7 Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion) Aktiekapital i enlighet med artikel

8  Belopp som redovisas i lagstadgat kapital

28 i (EU) férordning nr 575/2013

(valutan i miljoner, enligt senaste rapporteringsdatum) 0,1 mkr
9  Instrumentets nominella belopp 100 000,00 kr
10 Redovisningsklassificering Eget kapital
12 Eviga eller tidsbestdmda Evigt

13 Ursprunglig férfallodag

Ingen férfallodag

14 Emittentens inldsenratt omfattas av krav pa férhandstillstand

fran tillsynsmyndigheten Kuponger/utdelningar

20a Helt skonsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om tidpunkt)
20b Helt skonsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om belopp)

35 Position i prioriteringshierarkin for likvidation

(ange typ av instrument som &r direkt hogre i rangordningen)

Minimikapitalkrav 2019 2018

Kreditrisk enligt schablonmetoden 1 104 1347
Marknadsrisk - -
Operativ risk enligt basmetoden 4823 3918

Kapitalkrav Pelare 1 5927 5264

Internt bedémt kapitalbehov

Kapitalkrav Pelare 2 249 1418
Det internt bedémda kapitalbehovet

berdknas genom bolagets process fér

intern kapital- och likviditetsutvérdering.

Totalt kapitalkrav 6176 6682

Riskvdgda exponeringsbelopp 2019 2018

Riskvagt exponeringsbelopp for

kreditrisk enligt schablonmetoden 13800 16 834
- varav: exponeringar mot nationella
regeringar eller centralbanker 0 0
- varav: exponeringar mot institut 5 842 2298
- varav: exponeringar mot féretag 619 9425
- varav: ovriga poster 7 339 5111
Riskvagt exponeringsbelopp
for marknadsrisk = =
Ytterligare riskexponeringsbelopp
pa grund av fasta kostnader 60288 48972

Totalt riskvdgt exponeringsbelopp 74 088 65 806

Bolaget ska vid varje tidpunkt uppfylla en kérnprimar-

kapitalrelation pa minst 4,5%, en primarkapitalrelation
pa minst 6%, en total kapitalrelation pa minst 8% samt
de institutspecifika buffertkraven.

Nej
Helt skdnsmassigt
Helt skdnsmassigt

Primarkapitaltillskott

Bolaget bedriver inte ndgon utlaningsverksamhet
och all handel i fondandelar finansieras med kunders
inbetalningar. Dérmed har schablonmetoden anvants
for berdkning av kreditrisker. Vidare sker ingen handel
fér egen rakning utan endast for kunders rakning, och
bolaget har inga egna medel i utlandsk valuta. Darfér
har bedémningen gjorts att under pelare 1 finns inga
materiella marknadsrisker i bolaget.

Det férekommer inte nagra rattsliga eller praktiska
hinder fér snabb dverféring av medlen i kapitalba-
sen eller aterbetalning av skulder mellan moder- och
dotterbolaget.

Den interna kapital- och likviditetsutvérderingen (IKLU)
En IKLU rapport fér bolaget utarbetas minst en gang
per ar, eller vid behov om verksamheten har genom-
gatt storre forandringar. Riskfunktionen &r ansvarig
for rapportens genomférande. Bolaget har en egen
process for intern kapital- och likviditetsutvérdering
for att sdkerstalla att bolaget har tillrackligt med ka-
pital och likviditet i relation till bolagets riskprofil och
strategi. Bolagets IKLU ligger till grund for aktuell och
framtida verksamhet, och inkluderar en finansiell buf-
fert for oférutsedda héndelser baserat pa stresstest.

| processen ingar dessutom att bedéma om styrning
och kontroll ar effektivt for att hantera och kontrollera
bolagets risker. IKLU anvénds som underlag vid beslut
betréffande kapitalstrukturen vid exempelvis beslut
om utdelning.

Bolagets IKLU baseras pa tva olika metoder: block-
metoden respektive scenariomodellen. Blockmetoden
baseras pa kvantitativa stresstester och kvalitativa
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bedémningar med en utvérderingshorisont pa ett

ar medan scenariomodellen &r en dynamisk modell
med tre ars utvarderingshorisont. Operativa risker har
beddmts enligt en modell fér sannolikhet och konse-
kvens.

Tillvdgagangsséttet vid kvantifiering av riskerna foljer
en "Pelare | plus metod”. Denna metod innebar att
bolaget utgar ifran kapitalkraven i Pelare | som ett
minimum. De risker som inte ingar i Pelare | eller som
inte fangas upp pa ett fullstandigt satt under Pelare

| 1aggs till for att kunna faststalla det totala internt
bedémda kapitalbehovet. Med Pelare | avses det
lagstadgade minimikravet pa kapital for kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk.

Den senaste interna kapital- och likviditetsutvarde-
ringen for bolaget upprattades under fjarde kvartalet
2018 avseende 2018-09-30. IKLUn har uppdaterats
per 2018-12-31. Uppdaterade totala internt bedémda
kapitalbehovet per 2018-12-3Tuppgick till 6 176 tkr (6
682 tkr) medan minimikapitalkravet uppgick till 5 927
tkr (5 264 tkr) per 2018-12-31. Kapitalbasen uppfyller
dérmed syftet att tdcka det totala internt bedémda
kapitalbehovet.

Interna kapital- och likviditetsutvérderingen &r gjord
utifran vilket kapital som krévs for att bolaget ska
kunna uppfylla sina strategiska mal. Foljande riskkate-
gorier har bedémts:

- kreditrisker

- marknadsrisker

- operativa risker

- likviditetsrisker

- ryktesrisker

- strategiska risker

- koncentrationsrisker

- affarsrisker

- eventuella dvriga risker

21 RISKEXPONERINGAR OCH HANTERING AV
RISKER | VERKSAMHETEN

Riskprofil

Bolaget har en konservativ syn pa risker vilket ocksa
reflekteras i bolagets riskprofil och styrelsens riskaptit.
Bolagets verksamhet medfér huvudsakligen expo-
nering mot operativa risker eftersom bolaget inte
bedriver ndgon utlaningsverksamhet eller handlar i
egen bok. Darmed &r kredit-, marknads- och likvi-
ditetsriskerna begransade i bolagets verksamhet.
Bolaget arbetar aktivt med att identifiera och hantera
de operativa risker som férekommer i verksamheten.
Detta astadkoms genom att bl.a. kartldgga och éver-
vaka verksamhetens vésentliga processer, interna limi-
ter och riskindikatorer. Bolagets riskfunktion genomfor
dessutom regelbundna kontroller samt aterkomman-
de riskanalyser. Bolagets riskhantering ar dessutom
féremal for regelbunden utvardering av internreviso-
rer. Bolaget lagger sarskild vikt pa att sakerstalla att
verksamheten alltid bedrivs utan stérningar och
avbrott vilket tillgodoses genom fullt redundanta 16s-
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ningar for viktiga komponenter sdsom strom, natverk,
arbetsplatser, datalagring och datorkraft, samt ett
vélutvecklat arbete med kontinuitetshantering.

Riskhantering

Riskhanteringen och upprétthallande av riskmedve-
tenheten inom organisationen ar viktiga framgangs-
faktorer i bolaget vilket bidrar till sund verksamhet
med stabil och langsiktig [6nsamhet. Ramverket f6r
riskarbetet majliggér fér verksamheten att kontinu-
erligt utvérdera och bedéma alla riskexponeringar
inom bolaget. Riskarbetet &r en integrerad del av
beslutsfattandet i verksamheten och bidrar till att
verksamhetsmalen uppfylls. Styrelsen har utarbetat
och etablerat styrdokument och riktlinjer for riskarbe-
tet vilket bland annat omfattar:

- Guidelines for risk management

- Guidelines for capital adequacy

- Guidelines for ICLAAP

- Guidelines for liquidity

- Guidelines for operational risks

- Guidelines for risk limits and risk tolerance

- Guidelines for prudential reporting

- Guidelines for legal risks

- Information security policy

Ramverket for riskarbetet inkluderar strategier, proces-
ser och rapportering som ar nédvandigt for att konti-
nuerligt identifiera, bedéma, hantera, kontrollera och
rapportera de risker som férekommer i verksamheten.
Bolaget har etablerat metoder och rutiner som ar
nédvandiga for att hantera dessa risker. Andamalsen-
lig incidentrapportering och godkénnandeprocessen
for nya produkter, tjdnster och marknader &r viktiga
delar inom detta arbete.

Ansvarsfordelningen for riskarbetet baseras pa prin-
ciperna for tre forsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen
innefattar affarsverksamheten bestaende av verksam-
hetsavdelningar och support funktioner i bolaget.
Afférsverksamheten ar ansvarig for att hantera risker
inom verksamheten. Verkstéllande direktéren har
ansvaret for implementering och fullféljande av rikt-
linjer och instruktioner fér verksamheten. Affarsverk-
samheten har ansvaret for det dagliga risk arbetet.
Den andra forsvarslinjen bestar utav Riskfunktionen
och Compliance funktionen i bolaget. Den tredje
forsvarslinjen representeras av funktionen for Internre-
vision inom bolaget. Compliance funktionen kontrol-
lerar &ven Riskfunktionen och Internrevision granskar
bade Risk- och Compliance funktionen.

Huvudkomponenter i riskhanteringssystemet

ar foljande:

- Organisation och ansvarsférdelning

- Principer och mal fr styrning och hantering av risker
- Riskaptit och risktolerans

- Risk management processen

- Riskmé&tningsmetoder

- ICLAAP processen

- Interna regler for riskhantering

- Funktionen for riskkontroll
- Rutiner foér rapportering

Riskfunktionen ar oberoende fran affarsverksamheten
i bolaget. Riskfunktionen tillhandahaller dock radgiv-
ning och support till verksamheten, ledningen och
styrelsen med dndamalet att uppratthalla ett effek-
tivt system for att styra och kontrollera riskerna som
bolaget utsatts for. Det inkluderar ett antal aktiviteter
sasom att assistera vid definiering av riskaptit och
genomférande av sjalvutvarderingar inom risk. Risk-
funktionens arbetsuppgifter innefattar ocksa ansvar
for dvervakning av nya, och férdndrade, lagar och
foreskrifter som paverkar riskarbetet, samt informera
ledningen och styrelsen om detta.

Riskfunktionen rapporterar direkt till styrelse och

VD i form av en aggregerad riskanalys av de storsta
riskerna i verksamheten, innehallande analys och upp-
foljning av styrelsens riskaptit och risktolerans. Riska-
nalysen ar oberoende och baserad pa riskfunktionens
egen syn pa bolagets risksituation. Riskfunktionen
dvervakar och kontrollerar att afférsverksamheten
identifierar och hanterar alla stora risker som bolaget
ar eller kan bli exponerat mot samt att riskexponering-
arna ligger inom styrelsens riskaptit.

En arsplan for riskfunktionens aktiviteter och kontroller
tas fram varje ar. Riskplanen tas fram av riskfunktionen
och gas igenom av revisionsutskottet innan den be-
slutas av styrelsen. Riskplanen &r baserad pa bolagets
risksituation och aktiviteterna i planen ar prioriterade
for att hantera de storsta riskerna forst.

Styrelsen har valt att outsourca riskfunktionen, vilket
underlattar sdkerstéllande av oberoendet fran bola-
gets affarsverksamhet.

Kapitalplanering

Styrelsen har beslutat att bolaget alltid ska uppratta
en total kapitalrelation pa minst 16%, d.v.s. relationen
mellan kapitalbasen och totalt kapitalkrav enligt Pela-
re |, Pelare Il och buffertkrav ska alltid 6verstiga 16%.
Bolaget har i kapitalplaneringen genomfort stresstes-
ter och scenarioanalyser fér de kommande 3 aren. Bo-
laget ar vl kapitaliserat d&ven under dessa stresstester
och scenarioanalyser. Om det finns indikationer pa att
kapitalrelationen kan komma att understiga 16% finns
det en beredskapsplan for att aterstélla denna kapital-
relation.

Beredskapsplan

Bolaget bevakar att det inte finns indikationer pa att
kapitalrelationen kan komma att understiga 16% uti-
fran exempelvis stresstester, scenarioanalyser, fortsatt
tillvéxt och ny lagstiftning. Om det skulle intréffa kan
bolaget anpassa utdelning till moderbolaget, erhalla
aktiedgartillskott fran moderbolaget, eller lagga ner
olénsamma affarsomraden for att minska riskexpone-
ringen.

Likviditetsplanering

Styrelsen har bes|utat att bolaget alltid ska halla en lik-
viditetsreserv dverstigande 3 manaders budgeterade
kostnader. Likviditetsreserven ska besta av behallning
pa bank. Bolaget har i likviditetsplaneringen genom-
fort stresstester och scenarioanalyser f6r de komman-
de 3 aren. Bolaget har god likviditet dven under dessa
stresstester och scenarioanalyser.

Oversikt av bolagets risker och riskexponeringar
Bolagets process for interna riskbedémningar ar en
integrerad del av processen for den interna kapital-
och likviditetsutvarderingen.

Kreditrisker och koncentrationsrisker

Kreditrisker definieras som risken for att en part i ett
finansiellt instrument inte kan fullgéra en skyldighet
och darigenom férorsaka bolaget en finansiell forlust.
Koncentrationsrisker ar kreditriskpaslag for bransch-
koncentration och geografisk koncentration samt
kreditriskpaslag enligt schablonmetoden i enlighet
med Herfindahl index-berdkningar.

Bolaget bedriver ingen utlaningsverksamhet och all
handel i fondandelar finansieras med kunders inbetal-
ningar. Bolaget ar exponerad mot kreditrisker framst

i behallning pa bankkonton, och vid obetalda kund-
fordringar.

Styrelsen har definierat minimum rating-krav pa ban-
ker dar bolaget har behallning pa bankkonton. Kre-
ditrisken i kundfordringar hanteras genom indrivning,
likviditetsplanering, och betalningsvillkor fér kunder
gentemot betalningsvillkor for leverantorer.

Under Pelare | plus-metoden har bolaget internt
bedémt kreditrisker att uppga till samma kapitalbehov
som Pelare |, 1 282 tkr (1 104 tkr), med kreditriskpa-
slag for koncentrationsrisker pa totalt 289 tkr, d.v.s.
totalt 1 571 tkr (1 353 tkr). Bank ratings ligger inom
limiterna.

Marknadsrisker

Marknadsrisker definieras som risken for att verkligt
varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansi-
ellt instrument varierar pa grund av férandringar i
marknadspriser. Det finns tre typer av marknadsrisker:
valutakursrisk, ranterisk och andra prisrisker.

Bolaget bedriver ingen handel i egen bok utan bo-
laget bedriver enbart kundhandel. Bolaget har inga
vasentliga exponeringar mot marknadsrisk.

Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till
foljd av ej andamalsenliga eller fallerade processer,
manniskor, system eller externa handelser, inbegri-
pet legala risker. Operativ risk finns i all verksamhet i
bolaget, i verksamhet som har outsourcats, och i all
kontakt med externa parter.

De operativa riskerna har identifierats baserat pa
workshops, och de har kvantifierats baserat pa
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bedémningar av sannolikhet och konsekvens av att
risken intréffar. Existerande kontrollatgérder har beak-
tats for att kunna beddma den faktiska risk mot vilken
bolaget ar exponerad.

Bolaget arbetar kontinuerligt med att forbéattra auto-
matiseringen av processer. Teknisk utveckling och sup-
port av bolagets tekniska handelsplattform och IT-s&-
kerhet &r av stor betydelse for en sund och langsiktig
|6nsamhet. Darfor ligger det i bolagets strategi att
standigt utveckla och forbattra IT-systemen. Bolaget
har implementerat processer med effektiva kontroller
for systemutveckling, férandringshantering, incident-
hantering och behérighetshantering. For att sdkerstélla
dndamalsenlig hantering av klassificerad information
vad géller tillgdnglighet, atkomstbarhet, korrekthet och
sparbarhet har bolaget tagit fram och implementerat
en informationssakerhets policy enligt ISO 27002:2005
- "Riktlinjer fr styrning av informationssékerhet”.

Avseende risken for forluster till f6ljd av externa
handelser utanfér bolagets kontroll: Exempel pa
externa handelser ar brand i bolagets lokaler, inbrott,
langre stromavbrott och tekniska avbrott. Dessa risker
har minimerats genom att bolaget har infért en fullt
redundant |6sning for alla viktiga komponenter sasom
strom, natverk, arbetsplatser, datalagring och da-
torkraft. Detta finns dokumenterat i bolagets “Busi-
ness Continuity Plan”.

Ett antal operativa risker har identifierats. Totalt in-
ternt bedémt kapitalbehov for operativa risker uppgar
till 4 845 tkr (4 822 tkr). Enligt Pelare | plus-metoden
har operativa risker bedémts till 4 845 tkr (4 822 tkr).

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk har definierats som risken att bolaget
inte har tillrcklig likviditet for att kunna fullgdra sina
skyldigheter.

Bolaget ar exponerad mot likviditetsrisk i form av
betalningar av kortfristiga skulder bestadende av exem-
pelvis leverantorsskulder, skatter och I6ner. Bolaget
bedémer sin verksamhet sasom mindre komplex och
bolaget har inte nagon roll sasom likviditetsgarant

pa marknaden. Bolaget ar sjalvfinansierat med eget

kapital.

Likviditetsstrategin ar att behalla en tillracklig likvidi-
tetsreserv och fundamentalt ar att bolaget placerar sin
likviditet pa banker som uppfyller styrelsens ratingkrav
avseende kreditrisk.

Bolaget ska ha en likviditetsreserv som styrelsen anser
vara nédvéandig for att técka likviditetsrisken som bo-

laget &r exponerad mot. Likviditetsreserven ska besta
av behallning pa bankkonton.

Styrelsen har beslutat att bolaget alltid ska halla en
likviditetsreserv dverstigande 3 manaders budgetera-
de kostnader.
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Likviditetsreserv 2019 2018
Utlaning till kreditinstitut 22766 18 361
Likviditetsreserv 22766 18 361
Finansieringskallor 2019 2018
Ovriga skulder, upplupna kostnader

och férutbetalda intakter 21895 19386
Obeskattade reserver 1270 1590
Eget kapital 28 599 24 500
Balansomslutning 51764 45476
Riskmatt och nyckeltal 2019 2018
Balanslikviditet 1) 2,02 2,01

Likviditetsrisk (limit minimum 3
manaders budgeterade kostnader) 2 451 % 336 %

1) kvoten av summa utlaning till kreditinstitut och
dvriga tillgangar genom Svriga skulder

2) relationen mellan likviditetsreserven och minimum
kravet pa 3 manaders budgeterade kostnader

Ovriga risker

Ovriga risker inkluderar ryktesrisk, strategiska risker
och affarsrisker. Bolaget arbetar med att diversifiera
sin affarsverksamhet genom att erbjuda nya typer

av tjdnster. Den strategiska risken innefattar framst
férandringar inom lagstiftning. Bolaget foljer noga
utvecklingen av dessa férandringar och arbetar fér

att ha en flexibel affarsverksamhet som snabbt kan
anpassa sig till omvérldsférandringar och férandringar
inom lagstiftning.

Affarsrisken har identifierats som sannolikheten for
forlust inneboende i organisationens verksamhet och
omgivning som kan begrénsa bolagets mgjlighet

till avkastning. Bolaget har identifierat forlusten av
nyckelkunder sasom sin huvudsakliga affarsrisk fram-
forallt kopplat till koncentrationen av kunder inom
B2B verksamheten som utgdr majoriteten av bola-
gets kundstock. Affarsrisken utgér darmed risken att
bolaget férlorar en stor B2B kund. Under Pelare | plus
metoden har bolaget internt bedémt kapitalbehovet
for affarsrisker att uppga till totalt 2 651 tkr (O tkr).
Risk med anknutna ombud har definierats som risken
att bolaget gor en forlust pa grund av att anknutna
ombud inte foljer lagar och regler eller beter sig pa
ett satt som skadar bolagets rykte. Under Pelare | plus
har bolaget internt bedémt kapitalbehovet for risk
med anknutna om bud till 30 tkr (O tkr).

Under Pelare | plus metoden har bolaget bedomt
kapitalbehovet for Gvriga risker dvs ryktesrisk och
strategisk risk att uppga till totalt O tkr (O tkr).

22 UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Nérstaende har definierats i enlighet med IAS 24
Upplysningar om nérstaende. Transaktioner med nar-
stadende sker pa marknadsmassiga villkor. Vid bokslu-
tet finns en fordran pa moderbolaget om 13 596 tkr
(10 839 tkr). Se not 5 for upplysningar om ersattningar
till ledande befattningshavare.

23 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Efter balansdagen och under férsta kvartalet 2020
har i stort sett hela varlden drabbats av utbrottet av
COVID-19 med efterféljande finansiell turbulens och
fallande tillgangspriser som féljd. Denna utveckling
har paverkat Fondab genom minskade férvaltnings-
volymer. Som ett resultat av pandemiutbrottet har bo-
laget under forsta kvartalet 2020 sjosatt ett kostands-
besparingsprogram samt lagt fram en ny, justerad
prognos avseende helarsresultatet. Givet denna nya
situation sa noterar vi en storre osdkerhet pa kort sikt
géllande utvecklingen av bolagets nettoinfléde av ka-
pital. Den justerade prognosen visar att Fondab med
de atgarder som vidtas kommer att visa ett positivt
resultat aven 2020.

24. FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION
Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst.

Till arsstammans férfogande star: 2019 2018

Balanserat resultat 20460 17 891
Arets resultat 3634 2310
Summa 24 094 20 201

Styrelsen foreslar féljande disposition:2019 2018

Till aktiedgarna utdelas - -
Till nasta ar balanseras 24 094 20 201

Summa 24 094 20 201

|
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Fondab AB
Org. nr 556697-5560

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Fondab AB fér
ar 2018. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 26-49 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-bo-
lag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Fondab AB:s finansiella stallning per den 31 december 2018 och
av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaltnings-
beréattelsen &ar férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstéamman faststaller resultatrékningen
och balansrékningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoen-
de i férhallande till Fondab AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information an arsredovis-
ningen och aterfinns pa sidorna 1-25. Det ar styrelsen och verkstal-
lande direktoren som har ansvaret f6r denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar
att lasa den information som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovis-
ningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
Svrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen

i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter. Om vi, baserat

pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehaller en vésentlig felak-
tighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhal-

landen som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten och
att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt

drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte

har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsre-
dovisningen som helhet inte innehaller nagra véasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och att
|&dmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllining under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent
ligheter eller pa misstag, utformar och utfér granskningsat-
gérder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revi-
sionsbevis som &r tillrdckliga och d&ndamalsenliga for att
utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en vasentlig felaktighet till fljd av oegentligheter
ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgérder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektivite-
ten i den interna kontrollen.

e utvérderar vi [dmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktéren anvénder antagan det om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vésentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga oséker-
hetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida héndelser eller
férhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsétta
verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande transak-
tionerna och handelserna pa ett sétt som ger en rattvisande

bild.
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Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning fér Fondab
AB for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bola-
gets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till Fondab AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen

av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, med-
els-férvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i vrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga
for att bolagets bokféring ska fullgéras i Gverensstammelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseleda-
mot eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

e fdretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
féorsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbo-
lag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti

for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvan-
der vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar
sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och véasentlighet. Det innebéar
att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som &r vésentliga for verksamheten och dar avsteg
och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra férhallanden som é&r relevanta for vart uttalande
om ansvars-frihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm, 2019-06-13
Mazars SET Revisionsbyra AB

Asa Thelin
Auktoriserad revisor
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