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Valkommen till Max Matthiessen
Vardepapper AB

Max Matthiessen tillhandahaller kvalificerade tjanster inom analys, sparande och
forvaltning och erbjuder dig som kund en helhetsldsning for din kapitalférvaltning.
Pa var hemsida www.maxm.se hittar du férdjupad information om vara bolag och
vardepapperstjanster.

| det féljande benamns Max Matthiessen AB och Max Matthiessen Vardepapper AB gemensamt
som "Max Matthiessen”.

Du har enligt lag rétt att fa denna information och det &r viktigt att du ldser den innan du utnyttiar en investeringstjanst.
Du bor dven spara denna information.
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Kort om Max Matthiessen

Grunderna fér var radgivning
Max Matthiessen AB férmedlar férsékringar
for sina kunders rakning. Vi lamnar inte
radgivning grundad pa en opartisk och
personlig analys. Inte heller ar vi forpliktigad
genom avtal att formedla forsékringar fran ett
eller flera forsékringsforetag. | stallet
utvarderar vi l6pande marknaden for att
kunna erbjuda de mest konkurrenskraftiga
|6sningarna.

Vid investeringsradgivning som  ersétts
genom tredjepartsersattningar kommer vi att
tillhandahélla investeringsradgivning utifran
en analys som huvudsakligen &r begransad
till aktivt férvaltade fonder. Vid radgivning
dar ersattning tas direkt frdn dig kommer vi
att tillhandahélla investeringsradgivning
utifrdn en allméan analys av fonder, utan
nagra uttalade  begransningar. Max
Matthiessen Vardepapper AB tillhandahaller
inte investeringsradgivning pa oberoende
grund i ndgon av modellerna, om annat inte
specifikt avtalats.

Max  Matthiessen kan  komma  att
rekommendera dig eller bolaget att teckna
en fond- eller depéaférsakring alternativt en
traditionellt forvaltad livférsékring. Vi kan
ocksd komma att rekommendera dig att
investera ditt kapital via ISK
(investeringssparkonto) eller vardepappers-
depa. Inom ramen for depa- och
fondforsékring samt ISK kan du komma att
bli  rekommenderad att investera |
fondandelar alternativt [
portféljférvaltningstjanster. Vilken
rekommendation du far beror pa& dina
individuella krav och behov. Mer information
om vilka produkter som Max Matthiessen
beaktar infér en distribution och urval av
produkter och leverantorer framgar langre
fram i detta dokument under
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ersattningsavsnitten.

Vid bedbmningen av vilket urval Max
Matthiessen distribuerar beaktas bland
annat féljande faktorer:

1) produktens faststallda malgrupp

2) de avgifter som &r férknippade med
produkten, och dér det ar relevant

3) produktens risk och avkastningsmajlighet

Aven kundens behov av skatteskal tas i
beaktande. Darutbver beaktas faktorer
kopplade till dina specifika krav, till exempel
hallbarhet eller diversifieringsbehov.

Hallbarhet

P4 Max Matthiessen tar vi hansyn till
hallbarhetsrisker bade i var radgivning och vid
sammansattningen av vara portfoljer. Med
hallbarhetsrisk avses en milj¢relaterad, social
eller styrningsrelaterad  handelse eller
omstandighet som skulle kunna ha en negativ
inverkan pa investeringens varde.

| radgivningen integreras héllbarhetsrisker
genom att vi utvarderar hallbarhetsrisker i
samband med urvalet av de produkter som
ska inga i vart radgivningsutbud. | detta
avseende tar vi bland annat hénsyn till
investeringens exponering mot kontroversiella
branscher (alkohol, tobak, kommersiell
spelverksamhet, krigsmaterial och
pornografi), kontroversiella vapen, innehav
som bryter mot internationella normer samt
fossila branslen.

Vid sammansattningen av investeringar som
ingdr i véara modellportfdljer integreras
hallbarhetsrisker som ett satt att hantera
marknadsrisk. Foljaktligen kan forvaltaren
beakta vasentliga hallbarhetsrelaterade
risker och handelser som péaverkar eller
riskerar att paverka den ekonomiska
tillvaxten, marknadsklimatet och flodet av
kapital negativt som en del av den I6pande
Overvakningen och  beddmningen av
portféljerna.
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Mot bakgrund av ovan bed®&mer vi att
risken for att avkastningen pé& dina
investeringar kommer paverkas negativt av
hallbarhetsrisker &r 1ag.

| vér radgivning tar vi dven reda pa vilka
hallbarhetspreferenser du har - och
anpassar véra rad och rekommenderade
produkter utifrdn dina dnskemal och din
syn pa héllbarhet. Lds mer om denna
process under rubriken
"Hallbarhetspreferenser”.

Hallbarhetspreferenser

| samband med radgivning om sparande
inhamtar vi dina héllbarhetspreferenser, det
vill sdga dina eventuella 6nskemal och krav
pé héallbarhet avseende de produkter som du
sparar i. Bakgrunden till detta ar att vi ska
kunna lamna rad om ett sparande som ar
mest lampligt for just dig utifran bland annat
dina preferenser kopplat till hallbarhet.

| radgivningen far du darfor majlighet att
beskriva hur du vill att ditt sparande ska
placeras utifran ett halloarhetsperspektiv. |
praktiken gérs det genom att du kan ange en
Onskad andel investeringar som uppfyller
lagstallda krav pa héllbarhet enligt punkterna
a-c nedan:

a) "Miljomassigt héllbara investeringar”
enligt Taxonomiférordningen.

b) "Hallbara investeringar”
enligt Disclosureférordningen.

c) Investeringar som tar hansyn till
"huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer”.

For att det ska ske en omstélining mot
hallbarhet reglerar EU finansmarknaden.
Syftet ar att styra kapital mot hallbara
investeringar och regelverken &r ett viktigt
verktyg for att nd EU:s hallbarhetsmal.
Regelverken syftar aven till att motverka
gronmalning’, hjalpa dig att f& en battre
forstéelse for vad du investerar i och att gora
hallbara val. Mer information om mojliga
hallbara investeringsval finns i avsnitten
nedan.
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a) Miljomassigt hallbara investeringar
enligt Taxonomiférordningen (EU)
2020/852

Taxonomiférordningen ar ett
klassificeringsregelverk som uppstaller en EU-
gemensam definition av vad som ar en
miljdmassigt hallbar ekonomisk verksamhet.
Utmarkande fér dessa investeringar ar att de
har fokus pa miljon. Enligt
Taxonomiférordningen ska en investering
anses vara miljomassigt héllbar om den
vasentligen bidrar till ett eller flera av de i
forordningen faststallda miljomalen, samtidigt
som den inte orsakar betydande skada for,
nagot av de i férordningen uppstéllda
miljiomalen. Miljdmalen &r:

1) begransning av klimatférandringar,

2) anpassning till klimatférandringar,

3) héllbar anvéndning och skydd av vatten
och marina resurser,

4) omstéllning till en cirkular ekonomi,

5) férebyggande och begransning av
milj¢féroreningar, samt

6) skydd och aterstallande av biologisk
mangfald och ekosystem.

Investeringen ska aven uppfylla en viss
miniminiva for skydd av méanskliga rattigheter
och arbetstagarréttigheter.

b) Hallbara investeringar enligt
Disclosureférordningen  (EU) 2019/2088
Disclosureférordningen ("SFDR”) ar ett

upplysningsregelverk som medfér krav pa att
finansiella aktorer ska lamna
hallbarhetsrelaterad  information om  sina
verksamheter och finansiella produkter. En
hallbar investering enligt SFDR ska bidra till ett
miljorelaterat eller socialt mal och folja praxis
for god styrning. Vidare ska investeringarna
folja principen om att inte orsaka betydande
skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal.

Utrymmet for aktorer att sjalva definiera vad
som &r en héllbar investering ar storre i SFDR
an i Taxonomiférordningen, vilket leder till att
vad som utgdr en héllbar investering i enlighet
med SFDR kan variera mellan olika aktorer.

Utmarkande for héallbara investeringar enligt
SFDR ar de kan ta sikte pd mer &n enbart
miljon da dessa investeringar ska bidra till
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antingen ett miljorelaterat eller ett socialt mal,
eller en kombination harom.

¢) Investeringar som tar hansyn till
huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

Finansiella aktérer ska aven beskriva om de,
genom sina investeringar, tar hansyn till
negativa  konsekvenser som  deras
investeringar kan medféra pa
hallbarhetsfaktorer. Med hallbarhetsfaktorer
avses faktorer kopplade till miljé, sociala och
personalrelaterade frdgor samt arbetet for
ménskliga rattigheter, anti-korruption och
férhindrandet av mutor.

Finansiella aktérer som tar hansyn till sina
investeringars negativa konsekvenser &r
skyldiga att mata och félja upp dessa
konsekvenser med hjdlp av ett antal
indikatorer som har faststéllts av EU.
Indikatorerna kan anvandas fér att mata
bland annat investeringarnas medverkan {ill
utsl&pp av vaxthusgaser, exponering mot
kontroversiella vapen eller brott mot FN:s

globala 6verenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag.

| vart utbud av produkter som vi ldamnar rad
om har dessa indikatorer beaktats i olika
utstréackning for olika produkter. Darfor fragar
vi dig om du dnskar investera i produkter déar
hansyn tas till investeringarnas negativa
konsekvenser, samt om det finns sarskilda
indikatorer som du 6nskar att investeringarna
beaktar.

Under radgivningstillfallet kommer din
radgivare att i mer detalj forklara innebérden
av de héallbarhetspreferenser som du kan
inneha enligt regelverken. Forst efter att du
fatt tillrackligt med information om de olika
investeringsvalen samlar vi in dina
preferenser for att kunna ge dig det mest
lampliga radet om ditt sparande.

Var ersattning

Max Matthiessen kan fa ersattning for sitt
arbete péa olika satt. Ersattningen kan dels
betalas genom att din depa belastas med en
avgift enligt var prislista, dels genom sa
kallad tredjepartserséttning fran
producenterna av de finansiella
instrumenten du investerar i, dvs. fondbolag.
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Vilken erséttning vi erhéller far du
information om av din radgivare.

N&r Max Matthiessen Vardepapper AB
tillhandahéller portfoliforvaltning  kommer
ersattning att tas direkt fran dig. Utdver
denna ersattning, kan Max Matthiessen
Vardepapper AB komma att ta emot mindre
icke-monetara ersattningar fran tredje part.
Sadana ersattningar kan till exempel vara
deltagande i konferenser, seminarier och
andra informationsevenemang gallande
egenskaper hos finansiella instrument eller
viss investeringstjanst samt representation
upp till ett rimligt varde.
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Intressekonflikter

Vid radgivning som ersatts med provision
och dar storleken pé provisionen varierar
mellan produktleverantérer och
tillgdngsslag, finns en risk for att
radgivningen skulle kunna styras mot
produkter som ger hdgre erséttning.

Max Matthiessens anstdllda ska i alla
situationer undvika intressekonflikter. Vi
bygger var verksamhet pa vara kunders
fortroende. Vi ar darfér sarskilt angelagna
om att sakerstalla att radgivningen sker pa
grundval av kundens behov och 6nskemal.
Max Matthiessens funktion for
regelefterlevnad kontrollerar |6pande att
eventuella intressekonflikter hanteras pa ratt
sétt.

Foljande radgivningssituationer har
identifierats dar denna typ av
intressekonflikt kan uppsta:

« Radgivning som ersatts genom att
radgivaren far provision for tecknade
produkter, kan skapa ett ekonomiskt
incitament att f& kunden att teckna en
produkt. Om kunden inte tecknar en
produkt utgar ingen ersattning for
radgivaren

« Forsélining av egna produkter il
exempel fonder eller férvaltningstjanster
frén systerbolaget Ruth Asset
Management AB, kan ge upphov till
hogre ersattning jamfort med
motsvarande externa produkter

» Olika erséattningsstrukturer mellan olika
produktleverantdrer kan skapa ett
ekonomiskt incitament att férorda en
viss leverantdr av finansiella instrument
framfér en annan

» Olika erséattningsstrukturer mellan olika
typer av finansiella instrument kan
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skapa ett ekonomiskt incitament att
rekommendera en viss typ av finansiellt
instrument, framfor ett annat.  Till
exempel lamnar fonder en |6pande
ersattning sé lange som kunden har kvar
fonden.

- Din radgivare kan aga aktier i det bolag
som &ger Max Matthiessen AB och Max
Matthiessen Véardepapper AB. Detta
innebér att din radgivare kan ha ett
ekonomiskt intresse av att bolaget goér
vinst, nagot som skulle kunna medféra
att radgivaren rekommenderar
produkter eller tjanster som genererar
storre intakt till ndgot av bolagen.

De anstéllda radgivarna i Max Matthiessen
AB kan fa sin ersattning pa olika satt.
Radgivaren har en fast manadslon och en
mojlighet till rorlig ersattning som bland
annat grundar sig pa den anstélldes och
bolagets resultat. Detta inneb&r att din
radgivare kan ha ett intresse av att bolaget
gbr vinst vilket skapar incitament for
radgivaren att rekommendera produkter
eller tjanster som genererar stérre intakt till
Max Matthiessen.

Intressekonflikter kopplade
till Ruth Asset Management
AB

Ruth Asset Management AB (Ruth AM) har
samma agare som Max Matthiessen AB och
Max  Matthiessen  Vardepapper AB
(gemensamt "Max Matthiessen”). Bolagens
agare har ett intresse av att 6ka forsaljningen
av Ruth AM fonder. Detta utgér en
intressekonflikt, eftersom det skulle kunna ha
en negativ inverkan pa kundens intressen.

For mer information om Ruth AM och dess
fonder, besdk

www.ruthassetmanagement.com
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Anknutet ombud
Max Matthiessen Vardepapper AB har vardeférandringar pa& innehav av och

ombud. De anknutna ombuden har som kund sjalv maste initiera de atgarder

behorighet att for Max Matthiessen som erfordras for att minska risken for

. _ , o forluster
Vérdepapper AB:s rékning tillhandahalla

foljande tjanster:
Ytterligare allman information om olika typer

* Investeringsradgivning avseende av finansiella instrument och handel med
finansiella  instrument  eller finansiella instrument jamte férslag Hill
investeringstjanster ytterligare litteratur pd omradet aterfinns

- Mottagande och vidarebefordran av ocksé till exempgl pa Konsumenterhas
order avseende finansiella instrument bank- och  finansbyras  hemsida,

www.konsumenternas.se

- Utférande av order avseende finansiella
instrument pa kunders uppdrag

Sprak

Det sprak som anvands i dokumentationen
och dom kontakter vi har med dig som kund &r
De anknutna ombuden ar Max Matthiessen pa svenska.

AB, FH Finansiellt trygg AB och Vassard

Wealth Management & Insurance AB.

» Marknadsféra investerings- eller
sidotjanster

Max Matthiessen Vardepapper AB ansvarar
for den eventuella féormodgenhetsskada som
Max Matthiessen AB, FH Finansiellt trygg AB
och Vassard Wealth Management &
Insurance AB vallar kunden i dess
egenskap av anknutet ombud till Max
Matthiessen Vardepapper AB.

Du som kund maste vara inférstddd med
bland annat féljande:

« att placeringar eller andra positioner i
finansiella instrument sker pa din egen risk

« att du som kund sjalv maste séatta dig in
i vardepappersforetagets allmanna villkor
for handel med finansiella instrument och i
forekommande fall information i prospekt
samt 6vrig information om aktuellt finansiellt
instrument, dess egenskaper och risker

+ att det vid handel med finansiella
instrument &r viktigt att kontrollera all
rapportering avseende dina transaktioner
och innehav samt omgéende reklamera
eventuella fel

« att det &r viktigt att fortidpande bevaka
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Information om egenskaper och risker
avseende finansiella instrument

Placeringar i finansiella instrument innebar
alltid en risk, placeringarna kan bade oka
och minska i varde. Det & du som
investerare som bar hela den finansiella
risken kopplad till dina investeringar.
Information om egenskaper och risker
avseende finansiella instrument samt véra
riktlinjer for utférande av order finner du pa
www.maxm.se och i Privattjansten.

| radgivningen tar vi dven hansyn till

hallbarhetsrisker. Med héllbarhetsrisk avses
en milj¢relaterad, social eller styrnings-
relaterad handelse eller omstandighet som
skulle kunna ha en negativ inverkan pa
investeringens varde. Det galler risker
kopplad till milj® och klimat, manskliga
rattigheter och arbetsvillkor samt
bolagsstyrningsfrdgor sédsom mutor och
korruption. | var radgivning tar vi darfér reda
pé vilka hallbarhetspreferenser du har — och
anpassar vara rad och rekommenderade
produkter utifran dina énskemal och din syn
pa risk.

Vi klassificerar dig som en icke-professionell
kund. Genom att klassificera dig som "icke-
professionell kund” far du starkast mdjliga
skydd enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Handel med finansiella
instrument

Max Matthiessen erbjuder radgivning om
investering i fonder alternativt i

portféljférvaltningstjanster som i sin tur
investerar i fonder. Handel i fonder sker
direkt hos respektive fondbolag alternativt
via ett vardepappersbolag till fondbolaget.
Max Matthiessen utnyttjar dels MFEX
Mutual Funds Exchange AB, dels SEB AB
for handel i de fonder vi lamnar radgivning
om.
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Andra typer av finansiella instrument
handlas pé olika satt. Till exempel sker
handel med aktier pa en handelsplats,
t.ex. en reglerad marknad, alternativt via
en systematisk internhandlare. Ytterligare
information om handel med finansiella
instrument finner du hos Féreningen for
svensk vardepappersmarknad
www.svenskvardepappersmarknad.se.
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Risker med finansiella
instrument och handel med
finansiella instrument

Allmént om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i
form av utdelning (aktier och fonder) eller
ranta (rantebarande instrument). Harutdver
kan priset (kursen) pa instrumentet tka eller
minska i forhallande till priser nar
placeringen gjordes. | den fortsatta
beskrivningen inrdknas i ordet placering
aven eventuella negativa  positioner
(negativa  innehav) som  tagits i
instrumenten, jamfor till exempel vad som
s&gs om blankning i langre ned i detta
dokument. Den totala avkastningen é&r
summan av utdelning/ranta och
prisférandring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en
total avkastning som ar positiv, dvs. som ger
vinst, helst s& hog som mojligt. Men det finns
ocksa en risk att den totala avkastningen blir
negativ dvs. att det blir en foérlust pa
placeringen. Risken for forlust varierar med
olika instrument. Vanligen &ar chansen till
vinst pd en placering i ett finansiellt
instrument kopplad till risken for férlust. Ju
langre tiden fér innehavet av placeringen ar
desto stbrre ar vinstchansen respektive
forlustrisken. | placerings- sammanhang
anvands ibland ordet risk som uttryck for
saval forlustrisk som vinstchans. | den
fortsatta beskrivningen anvands dock ordet
risk enbart for att beteckna forlustrisk. Det
finns olika satt att placera som minskar
risken. Vanligen anses det battre att inte
placera i ett enda eller ett fatal finansiella
instrument utan att i stéllet placera i flera
olika finansiella instrument.

Dessa instrument bor da erbjuda en
spridning av riskerna och inte samla risker
som kan utldsas samtidigt. En spridning av
placeringarna till utldndska marknader
minskar normalt ockséa risken i den totala
portfélien, &ven om det vid handel med
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utlandska finansiella instrument tillkommer
en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument &r
forknippade med ekonomisk risk, vilket
narmare kommer att beskrivas i denna
information. Kunden ansvarar sjalv for risken
och maste darfor sjalv  via anlitat
vardepappersféretag - eller genom sitt
kapitalférvaltande ombud - ta del av och
darmed skaffa sig kdnnedom om de villkor, i
form av allmanna villkor, faktablad, prospekt
eller liknande, som géller fér handel med
sddana instrument och om instrumentens
egenskaper och riskerna férknippade
darmed. Kunden maste ockséa fortlopande
bevaka sina placeringar i sddana instrument.
Detta galler &ven om kunden fatt
investeringsradgivning  vid  placerings-
tillfallet. Kunden bodr i eget intresse vara
beredd att snabbt vidta atgarder, om detta
skulle visa sig pakallat, exempelvis genom
att avveckla placeringar som utvecklats
negativt eller att stélla ytterligare sékerhet vid
placering som finansierats med 1an och dar
sékerhetsvéardet minskat.

Det ar ocksé viktigt att beakta den risk det
kan innebdra att handla med finansiella
instrument p& en annan handelsplats &n en
reglerad marknad, dar karven som stalls
generellt &r lagre.

Olika typer av riskbegrepp

| samband med den riskbedémning som bor
ske dé& du som kund for en placering i
finansiella instrument, och &ven fortlbpande
under investeringstiden, finns en mangd
olika riskbegrepp och andra faktorer att
beakta och sammanvaga. Nedan foljer en
kort beskrivning av nagra av de vanligaste
riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin
helhet, eller viss del darav dar du som kund
har din placering, till exempel den svenska
aktiemarknaden, gar ner.
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Prisvolatilitetsrisk — risken for att stora
svangningar i kursen/priset pa ett finansiellt
instrument kan péaverka placeringen
negativt.

Kursrisk — risken att kursen/priset péa ett
finansiellt instrument gar ner.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller
skattesatser &r oklara eller kan komma att
andras.

Valutakursrisk—risen att en utlndska valuta
till vilken ett innehav ar relaterad (ex.
fondandelar i en fond som placerar i
amerikanske vardepapper noterade i USD)
forsvagas.

Havstangseffekirisk — konstruktionen av
derivatinstrument som gor att det finns en
risk att  prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far ett storre
negativt genomslag i kurser/priset pa
derivatinstrumntet.

Bolagsspecifik risk - risken att ett visst bolag
géar séamre ar forvantat eller drabbas av en
negativ handelse och de finansiella
instrument som ar relaterade till bolag i
branschen darmed kan falla i varde.
Branschspecifik risk — risken att en viss
bransch gar samre an forvantat eller
drabbas av en negativ h&dndelse och de
finansiella instrument som ar relaterade till
bolag i branschen darmed kan fall i varde.
Kreditrisk  —  risken  for  bristande
betalningsférmaga hos till exempel en
emittent eller en motpart™

Legal risk — risken att relevanta lagar och
regler ar oklara eller kan komma att &ndras.
Likviditetsrisk — risken att du inte kan sélja
eller kopa ett finansiellt instrument vid en
viss 6nska tidpunkt.

1) Bristande betalningsférmaga for en emittent eller
motpart kan innebdra konkurs eller foretags-
rekonstruktion med offentligt ackord (nedsattning av
fordringsbelopp). Banker, andra kreditinstitut och
vardepappersbolag kan i stéllet blir foremal for
resolution. Det innebér att staten kan ta kontroll éver
institutet och dess forluster kan komma att hanteras
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genom att dess aktie- och fordringséagare far sina
innehav nedskrivna och/eller for fordringsédgare sina
fordringar  konverterade  till  aktieinnehav  (s.k.
skuldnedskrivning eller bail-in)

Héllbarhetsrisk— risken, definierad enligt den
s.k. disclosureférordningen, att  en
miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omstandighet som, om den
skull intraffa, far en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pé investerings
véarde.

Rénterisk — risken att det finansiella
instrument du placerat i minskar i varde pga.
forandringar i marknadsrantan.

Aktier och aktierelaterade
instrument

Allmant om aktier

Aktier och aktiebolag

Aktier i aktiebolag ger dgaren réatt till en andel
av bolagets aktiekapital. Gar bolaget med
vinst lamnar bolaget vanligen utdelning pa
aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pa
bolagsstdmman, som ar det hogsta
beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier
agaren har desto stdrre andel av kapitalet,
utdelningen och résterna har aktiedgare.
Beroende pa vilken serie aktierna tillhor kan
rostratten variera. Det finns tva slag av bolag,
publika och privata. Endast publika bolag far
lata aktierna handlas péa en handelsplats.

Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta
hand av utbudet respektive efterfragan pa
den aktuella aktien vilket i sin tur, atminstone
pd lang sikt, styrs av  bolagets
framtidsutsikter. En  aktie upp- eller
nedvéarderas framst grundat pa
investerarnas analyser och bedémningar av
bolagets mojligheter att goéra framtida
vinster. Den framtida utvecklingen i
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omvérlden av konjunktur, teknik, lagstiftning
konkurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa
bolagets produkter eller tjanster och ar
darfér av grundlaggande betydelse for
kursutvecklingen pa bolagets aktier.

Det aktuella rantelaget spelar ocksé en stor
roll for prissattningen. Stiger
marknadsrantorna ger réanteb&rande
finansiella instrument, som samtidigt ges ut
(nyemitteras), battre avkastning. Normalt
sjunker da kurserna pa& aktier som
regelobundet handlas liksom pé& redan
uteldpande rantebarande instrument. Skalet
ar att den Okade avkastningen pa
nyemitterade  rantebdrande  instrument
relativt sett blir battre an avkastningen pa
aktier, liksom pé uteldpande rantebarande
instrument. Dessutom paverkas aktie-
kurserna negativt av att rantorna péa bolagets
skulder okar nar marknadsrantorna gar upp,
vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna
forhallanden, till exempel férandringar i
bolagets ledning och  organisation,
produktionsstérningar mm kan péaverka
bolaget negativt. Aktiebolag kan i varsta fall
ga sa daligt att de maste forsattas i konkurs.
Aktiekapitalet dvs. aktiedgarnas insatta
kapital &r det kapital som da foérst anvands
for att betala bolagets skulder. Detta leder
oftast till att aktierna i bolaget blir vardel6sa.

Aven kurserna pd vissa stérre utlandska
reglerade marknader eller handelsplatser
inverkar pad kurserna i Sverige, bland annat
darfor att flera svenska aktiebolag &r
noterade &ven p& utlandska marknads-
platser och prisutjamningar sker mellan
marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag
som tillhér samma branschsektor paverkas
ofta av férandringar i kursen hos andra bolag
inom samma sektor. Denna paverkan kan
aven gélla fér bolag i olika lander.
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Aktorerna pa marknaden har olika behov av
att placera kontanter (likvida medel) eller att
fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta
olika mening om hur kursen borde utvecklas.
Dessa forhéllanden, som &ven innefattar hur
bolaget varderas, bidrar till att det finns saval
kdpare som saljare. Ar placerarna daremot
samstdmmiga i sina uppfattningar om
kursutvecklingen vill de antingen kbdpa och
dé uppstér ett koptryck frdn ménga kopare,
eller ocksa vill de sélja och da uppstar ett
sdlitryck frdn manga saljare. Vid koptryck
stiger kursen och vid séljtryck faller den.

Omsattningen, dvs. hur mycket som kdps och
saljs av en viss aktie, paverkar i sin tur
aktiekursen. Vid hodg omséttning minskar
skillnaden, aven kallad spread, mellan den
kurs koparna &r beredda att betala
(kOpkursen) och den kurs séljarna begar
(séljkursen). En aktie med hdég omsattning,
déar stora belopp kan omsattas utan storre
inverkan pa kursen, har en god likviditet och
ar darfor |1att att kbpa respektive att sélja.
Bolagen p& de reglerade marknadernas
listor har ofta en hogre likviditet. Olika aktier
kan under dagen eller under langre perioder
uppvisa olika rorlighet (volatilitet) i kursen
dvs. upp- och nedgangar samt storlek pa
kursférandringarna.

De kurser till vilkka aktierna har handlats
(betalkurser), sasom hogst/lagst/senast
betalt under dagen samt sist noterade
kop/séljkurser och vidare uppgift om
handlad volym i kronor publiceras bland
annat i de flesta stérre dagstidningarna och
pa olika internetsidor som upprattas av
marknadsplatser, vardepappersféretag och
medieftretag sasom text-TV. Aktualiteten i
dessa kursuppgifter kan variera beroende
pa sattet de publiceras pa.

Olika aktieserier
Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-
aktier vilket normalt har med rdstratten att
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gora. A-aktier ger normalt en rést medan B-
aktier ger en begransad rostratt, oftast en
tiondels rost. Skillnaderna i rostratt beror
bland annat pa att man vid agarspridning vill
varna om de ursprungliga grundarnas eller
agarnas inflytande over bolaget genom att
ge dem en starkare rdstratt. Nya aktier som
ges ut far da ett lagre rostvarde an de
ursprungliga A-serien och betecknas med B,
C eller D etcetera

Kvotvarde, split och sammanlédggning av
aktier

En akties kvotvarde ar den andel som varje
aktie representerar av bolagets aktiekapital.
En akties kvotvarde erhalls genom att
dividera aktiekapitalet med det totala antalet
aktier. Ibland vill bolagen &ndra kvotvardet,
till  exempel darfér att kursen, dvs
marknadspriset pa aktien, har stigit kraftigt.
Genom att dela upp varje aktie pa tva eller
fler aktier genom en s.k. split, minskas
kvotvardet och samtidigt sanks kursen pa
aktierna. Aktiedgare har dock efter en split
sitt kapital kvar oférandrat, men detta ar
fordelat pa fler aktier som har ett lagre
kvotvarde och en I&gre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier
(omvand split) gbras om kursen sjunkit
kraftigt. D& slas tva eller flera aktier samman
till en aktie. Aktiedgaren har dock efter en
sammanlaggning av aktier samma kapital
kvar, men detta ar fordelat pa farre aktier
som har ett hdgre kvotvarde och en hogre
kurs per aktie.

Marknadsintroduktion,
och uppkép
Marknadsintroduktion innebér att aktier i ett
bolag introduceras pa aktiemarknaden, dvs.
upptas till handel pa en reglerad marknad
eller en MTF-plattform. Allmanheten erbjuds
da att teckna (kdpa) aktier i bolaget. Oftast
ror det sig om ett befintligt bolag som inte
tidigare handlats p& en reglerad marknad
eller annan handelsplats, dar &garna

privatisering
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beslutat att vidga &garkretsen och
underlatta handeln i bolagets aktier. Om ett
statligt &gt bolag introduceras péa
marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkop tillgar i regel s& att nagon eller
nagra investerare erbjuder aktiedgarna i ett
bolag att pa vissa villkor salja sina aktier.
Om uppkoparen far in 90 procent eller mer
av aktiekapitalet och rosterna i det uppképta
bolaget, kan uppkdparen begara
tvangsinldsen av kvarstdende aktier fran de
agare som inte accepterat uppkops-
erbjudandet. Dess aktiedgare ar da tvungna
att salja sina aktier till uppkdparen mot en
ersattning som faststélls genom ett
skiliedomsférfarande.

Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verk-
samhet kravs ofta ytterligare aktiekapital.
Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya
aktier genom nyemission. Oftast far de
gamla &garna teckningsrétter som ger
foretrdde att teckna aktier i en nyemission.
Antalet aktier som far tecknas séatts normalt i
forhéllande till hur ménga aktier &agaren
tidigare hade. Tecknaren maste betala ett
visst pris (emissionskurs), oftast lagre an
marknadskursen, fér de nyemitterade

aktierna. Direkt efter det att
teckningsratterna — som normalt har ett visst
marknadsvarde - avskilits fran aktierna

sjunker vanligen kursen pa aktierna,
samtidigt okar antalet aktier for de
aktiedgare som tecknat. De aktiedgare som
inte tecknar kan, under teckningstiden som
oftast pagar nagra veckor, silja sina
teckningsratter pa den marknadsplats dar
aktierna handlas. Efter teckningstiden
forfaller teckningsréatterna och blir darmed
obrukbara och véardel6sa.

Aktiebolag kan &ven genomféra s.k. riktad
nyemission, vilket genomférs som en
nyemission men enbart riktad till en viss
krets investerare. Aktiebolag kan &ven
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genom s.k. apportemission ge ut nya aktier
for att férvarva andra bolag, affarsrorelser
eller tillgangar i annan form &n pengar.
Saval vid riktad emission som vid
apportemission sker s.k. utspadning av
befintliga aktiedgares andel av antalet rdster
och aktiekapital i bolaget, men antalet
innehavda aktier och marknadsvardet pa det
placerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen
i ett aktiebolag har ¢kat mycket i varde, kan
bolaget féra Gver en del av vardet till sitt
aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid
fondemission tas det hansyn till antalet aktier
som varje aktiedgare redan har. Antalet nya
aktier som tillkommer genom
fondemissionen séatts i forhallande till hur
manga aktier agare tidigare hade. Genom
fondemission far aktieagaren fler aktier, men
dgarens andel av bolagets Okade
aktiekapital forblir oférandrad. Kursen pa
aktierna sank vid en fondemission, men
genom 6kningen av antalet aktier bibehaller
aktiedgaren ett oférandrat marknadsvarde
pa sitt placerade kapital. Ett annat sétt att
genomféra fondemission &r att bolaget
skriver upp kvotvardet pa aktierna.
Aktiedgaren har efter uppskrivning ett
oférandrat antal aktier och marknadsvéarde
pa sitt placerade kapital.

Allmant om aktierelaterade instrument
Néra knutan till aktier ar, aktieindex-
obligationer, depébevis, konvertibler, aktie-
och aktieindexoptioner, warranter samt
havstangscertifikat.

Index- /Aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer ar
obligationer dar avkastningen i stallet fér
réanta ar beroende till exempel av ett
aktieindex. Utvecklas indexet positivt féljer
avkastningen med. Vid en negativ Index-
utveckling kan avkastningen utebli.
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Obligationen aterbetalas dock alltid med sitt
nominella belopp, som kan vara l&gre an
investeringsbeloppet, pa inlésendagen och
har pad s& satt en begransad forlustrisk
jamfért med il exempel aktier och
fondandelar. Risken med en placering i en
aktieindexobligation kan, férutom eventuellt
erlagd Overkurs och kostnader, definieras
som den alternativ avkastningen, dvs. den
avkastning investeraren skulle ha fatt pa det
investerade beloppet med en annan
placering. Indexobligationer kan ha olika
bendmningar som aktieindexobligationer,
SPAX, aktieobligationer, kreditkorgs-
obligationer, réntekorgsobligationer,
valutakorgsobligationer osv beroende pa
vilket underliggande tillgdngsslag som
bestammer obligationens avkastning. Nar
man talar om indexobligationer s& benamns
dessa ofta ocksd som kapitalskyddade
produkter. Med detta begrepp avses att
beskriva, som ovan n&dmnts, att oavsett om
produkten ger avkastning eller inte sa
aterbetalas det nominella  beloppet,
vanligtvis investeringsbeloppet minskat med
eventuellt erlagd Overkurs. OBS att
kapitalskyddet inte galler om emittenten
forsatts i konkurs eller blir foremal for
foretagsrekonstruktion med offentligt ackord
(nedsattning av fordringsbeloppet). Banker,
andra kreditinstitut och vardepappersbolag
kan i stallet bli foremal for resolution. Det
innebédr att staten kan ta kontroll &ver
institutet och dess forluster kan komma att
hanteras genom att dess aktie- och
fordringsagare far sina innehav nedskrivna
och/eller for fordringségare sina fordringar
konverterade till aktieinnehav (sk.
skuldnedskrivning eller bail-in).

Depabevis

Svenskt Depabevis ar ett bevis om ratt till
utldndska aktier, som utgivaren av beviset
forvararf/innehar for innehavarens rakning.
Depabevis handlas precis som aktier pa en
reglerad marknad eller handelsplats och
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prisutvecklingen  féljer ~ normalt  pris-
utvecklingen pé den utlandska marknads-
platsen dé&r aktien handlas. Utdver de
generella risker som finns vid handel med
aktier eller andra typer av andelsrétter bor
ev. valutarisk beaktas.

Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller
konvertibler) ar rantebarande vardepapper
(Ian till utgivaren/emittenten av konvertibeln)
som inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot
aktier. Avkastningen pé& konvertiblerna, dvs.
kupongrantan, &r vanligen hogre é&n
utdelningen péa utbytesaktierna. Konvertibel-
kursen uttrycks i procent av det nominella
véardet péd konvertibeln.

Omvinda konvertibler

Omvéanda konvertibler ar ett mellanting
mellan en rénte- och en aktieplacering. Den
omvanda konvertibeln ar knuten till en eller
flera underliggande aktier eller index.
Denna placering ger en ranta, dvs. en fast,
garanterad avkastning. Om de under-
liggande aktierna eller index utvecklas
positivt terbetalas det placerade beloppet
plus den fasta avkastningen. Om de
underliggande aktierna eller index déaremot
skulle falla, finns det en risk att innehavaren
i stallet fér det placerade beloppet, utbver en
pa forhand faststalld avkastning kan fa en
eller fler aktier som ingér i den omvéanda
konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

Aktieoptioner och aktieindexoptioner
Aktieoptioner finns av olika slag. Férvarvade
képoptioner (eng. call options) ger
innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod
kdpa redan utgivna aktier till ett pa férhand
bestamt pris. Séaljoptioner (eng. put options)
ger omvant innehavaren ratt att inom en viss
tidsperiod salja aktier till ett pa férhand
bestamt pris. Risken fér den som foérvarvar
en option &r, om inte riskbegréansande
atgéarder vidtas, att den minskar i varde eller
forfaller vardelts pa slutdagen. | det senare
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fallet &r den vid forvéarvet betalda premien
for optionen helt férbrukad. Utfardaren av en
option I6per en risk som i vissa fall, om inte
riskbegransande atgarder vidtas, kan var
obegransat stor. Kursen pa optioner
paverkas av kursen p& motsvarande
underliggande aktier eller index, men oftast
med storre kurssvangningar och
prispaverkan an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktie- optioner
sker pa de reglerade marknaderna. Dar
forekommer aven handel med
aktieindexoptioner. Dessa aktieindex-
optioner ger vinst eller forlust direkt i kontanter
(kontantavrakning) utifrdn utvecklingen av ett
underliggande index. Se &ven avsnittet om
derivat.

Aktieterminer och aktieindexterminer
samt futures

En termin eller forward innebér att parterna
ingar ett Omsesidigt bindande avtal med
varandra om kop respektive forsaljining av
den underliggande egendomen till ett pa
férhand avtalat pris och med leverans eller
annan verkstallighet, till exempel
kontantavrékning, av avtalet vid en i avtalet
angiven tidpunkt (stangningsdagen). Nagon
premie betalas inte eftersom parterna har
motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

En future &r en variant pa termin eller
forward. Skillnaden mellan en future och en
forward bestar i hur avrakningen gar till, det
vill sdga nar man som part i ett kontrakt far
betalt eller betalar beroende pa om
positionen ger vinst eller férlust. For en
future sker en daglig avrakning i form av
[6pande betalningar mellan kdpare och
séljare pa basis av vardeforandringen dag
for dag av underliggande tillgdng. For en
forward sker avrékning forst i anslutning till
instrumentets slutdag. Se aven avsnittet om
derivat.
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Warranter

Handel forekommer ocks& med vissa kdp-
och séljoptioner med langre Ioptider. |
Sverige vanligen kallade warrranter.
Warranter kan utnyttjas for att képa eller
salja underliggande aktier eller i andra fall
ge kontanter om kurs p& underliggande
aktier utvecklas pé ratt satt. Forhallande till
warrantens 16senpris. Teckningsoptioner
(eng. subscription warrants) avseende
aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas
for teckning av motsvarande nyutgivna
aktier. Se &ven avsnittet om derivat.

Hévstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart
certifikat eller i vissa fall bevis, &r ofta en
kombination av exempelvis en kdp- och en
séljoption och ar beroende av en under-
liggande tillgdng, exempelvis en aktie, ett
index eller en ravara. Ett certifikat har inget
nominellt belopp. Havstangscertifikat ska
inte foérvaxlas med till exempel féretags-
certifikat, vilket ar en slags skuldebrev som
kan ges ut av féretag i samband med att
foretaget  l&nar  upp  pengar pa
kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for
havstangscertifikat ar att relativc sma
kursforandringar i underliggande tillgang
kan medféra avsevarde férandringar i
vardet pa innehavarens placering. Dessa
forandringar i vardet kan vara (il
investerarens fordel, men de kan ocksé vara
till investerarens nackdel. Innehavare bér
vara sarskilt uppmarksamma pa att
havstangscertifikat kan falla i varde och
aven forfalla helt utan varde med foljd att
hela eller delar av det investerade beloppet
kan forloras. Motsvarande resonemang kan
i manga fall gélla aven for optioner och
warranter. Se avsnitt 5 om derivat.
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Ranterelaterade instrument

Ett r&nteb&rande finansiellt instrument ar en
fordringsréatt pa utgivaren (emittenten) av ett
lan. Avkastning ldamnas normalt i form av
ranta. Det finns olika former av réante-
barande instrument beroende péa vilken
emittent som givit ut instrumentet, den
sékerhet som emittenten kan ha stéllt for
lanet, 16ptiden fram till &terbetalningsdagen
och formen for utbetalningen av rantan.
Rantan (kupongen) betalas vanligen ut
arsvis.

En annan form for réntebetalning ar att i
stallet for att betala rénta sélja instrumentet
med rabatt (diskonteringspapper). Vid
forsaljningen beraknas priset pa
instrumentet genom  att  diskontera
l&nebeloppet inklusive beraknad ranta till
nuvarde. Nuvdardet eller kursen ar lagre an
det belopp som erhélls vid aterbetalningen
(nominella beloppet). Bankcertifikat och
statsskuldvéxlar ar exempel pa
diskonteringspapper, liksom obligationer
med s.k. nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form foér rantebarande
obligationer &r statens premieobligationer
dar lanerantan lottas ut bland innehavarna
av premieobligationer. Det férekommer
aven ranteinstrument och andra sparformer
dér rantan ar skyddad mot inflation och
placeringen darfor ger en fast real ranta.

Risken i ett rantebarande instrument utgdrs
dels av den kursférandring (kursrisk) som
kan uppkomma under I6ptiden pa grund av
att marknadsrantorna féréandras, dels att
emittenten kanske inte klarar att aterbetala
lanet (kreditrisk). L&n for vilka fullgod
sakerhet for aterbetalningen har stallts ar
darfor typiskt satt mindre riskfyllda an lan
utan sakerhet. Rent allmént kan dock sagas
att risken for forlust pé& réantebarande
instrument kan anses som lagre an for aktier.
Ett rantebarande instrument utgivet av en
emittent med hdg kreditvardighet kan
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séledes vara ett bra alternativ fér den som
vill minimera risken att sparkapitalet minskar
i varde och kan vara att foredra vid ett
kortsiktigt sparande. Aven vid langsiktigt
sparande dar kapitalet inte ska &ventyras, till
exempel for pensionsataganden, ar inslag
av rantebdrande placeringar mycket
vanliga. Nackdelen med en rantebarande
placering ar att den i regel ger en lag
vardestegring. Exempel pa rantebarande
placeringar ar sparkonton,
privatobligationer och réntefonder.

Kurserna faststélls |6pande saval pa
instrument med kort [6ptid (mindre &n ett ar)
till  exempel statsskuldvaxlar som pa
instrument med langre |8ptiden till exempel
obligationer. Detta sker pa penning- och
obligationsmarknaden.  Marknadsrantorna
paverkas av analyser och bedémningar som
Riksbanken och andra stérre institutionella
marknadsaktorer gér av hur utvecklingen av
ett antal ekonomiska faktorer som inflation,
konjunktur, ranteutvecklingen i Sverige och i
andra lander osv kommer att utvecklas pa
kort och lang sikt. Riksbanken vidtar dven
s.k. penningpolitiska operationer i syfte att
styra utvecklingen av marknadsrantorna sa
att inflationen héller sig inom faststéallda mal.
De finansiella instrument som handlas pa
penning- och obligationsmarknaden (till
exempel statsobligationer, statsskuldvaxlar
och bostadsobligationer) handlas ofta i
mycket stora poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer
kusen pa uteldpande (redan utgivna)
rantebarande finansiella instrument att falla
om de har fast ranta, eftersom nya lan ges ut
med en rantesats som féljer aktuell
marknadsranta och darmed ger hdgre ranta
an vad uteldpande instrument ger. Omvant
stiger kursen péa uteldpande instrument nar
marknadsréantan gar ned.
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Lan utgivna av stat och kommun anses vara
riskfria vad géller &terbetalningen, vilket
sdledes galler for stats- och kommun-
obligationer. Andra emittenter &n stat och
kommun kan ibland, vid emission av
obligationer, stalla sakerhet i form av andra
finansiella instrument eller annan egendom
(sak- eller realsakerhet).

Det finna é&ven andra rantebarande
instrument som innebdr en hogre risk an
obligationer om emittenten skulle fa
svérigheter att aterbetala lanet, till exempel
forlagsbevis eftersom de lanen aterbetalas
forst efter det att alla andra fordringségare
fatt betalt. Villkorade konvertibla obligationer
(contingent convertibles), sa kallade cocos,
ar en annan typ av komplex produkt med
risker som kan var mycket svara att forsta. |
grunden &r de obligationer som under vissa
forutbestdmda handelser kan skrivas ned,
det vill sdga forlora hela eller delar av sitt
varde, eller omvandlas till aktier.

En form av rénterelaterade instrument ar
sékerstallda obligationer. Dessa ar férenade
med en sarskild formansratt enligt speciell
lagstiftning. Regelverket kring sé&kerstallda
obligationer syftar till att en investerare ska fa
full betalning enligt avtalad tidplan &ven om
obligationens utgivare skulle ga i konkurs,
forutsatt att den egendomen som
sékerstéller obligationen ar tillrackligt mycket
vard.

Derivatinstrument
Derivatinstrument sdsom optioner, terminer
med flera férekommer med olika slag av
underliggande tillgang, till exempel aktier,
obligationer, ravaror och valutor.
Derivatinstrument kan utnyttjas for att
minska risken i en placering.

Kursen i ett derivatinstrument ar beroende av
kursen i det underliggande instrumentet. En
sérskild omstandighet &r att prisutvecklingen
pa derivatinstrument oftast
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ar kraftigare &an prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen.
Prisgenomslaget kallas havstangseffekt och
kan leda till storre vinst pa insatt kapital an
om placeringen hade gjorts direkt i den
underliggande egendomen. A andra sidan
kan havstangseffekten lika val medfora
storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort
med vardeférandringen pa den
underliggande egendomen, om
prisutvecklingen pa& den underliggande
egendomen blir annorlunda é&an den
forvantade. Havstangseffekten, dvs
mojligheten till vinst respektive risken for
forlust, varierar beroende péa derivat-
instrumentets konstruktion och
anvandningssatt. Stora krav stalls darfor pa
bevakningen av  prisutvecklingen pa
derivatinstrumentet och pa& den under-
liggande egendomen. Investeraren bor i
eget intresse vara beredd att agera snabbit,
ofta under dagen, om placeringen i
derivatinstrument  skulle  komma  att
utvecklas i oférdelaktig riktning. Det &r ocksa
viktigt att i sin riskbeddémning beakta att
mojligheten att avveckla en portion/ett
innehav kan forsvaras vid en negativ
prisutveckling.

Fonder och fondandelar

En fond &ar en “portfél]” av olika slags
finansiella instrument, till exempel aktier och
obligationer. Fonden &gs gemensamt av alla
som sparar i fonden, andelsdgare, och
forvaltas av ett fondbolag, det finns olika
slags fonder med olika placeringsinriktning.
Med placeringsinriktning menas vilken typ
av finansiella instrument som fonden
placerar i. For ytterligare information se
Fondbolagens férenings hemsida,
www.fondbolagen.se.
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En aktiefond placerar  allt  eller
huvudsakligen allt kapital som andels-
agarna inbetalat i aktier. Blandfonder med
bade aktier och rantebarande instrument
forekommer ocksa, liksom rena rantefonder
dar kapitalet placeras i rantebdrande
instrument.

En av idéerna med en aktiefond &r att den
placerar i flera olika aktier och andra
aktierelaterade finansiella instrument, vilket
gbr att den bolagsspecifika risken for
andelsédgaren minskar jamfért med risken for
den aktiedgare som placerar i endast en
eller i ett fatal aktier. Andelsagare slipper
vidare att vélja ut, k6pa, sélja och bevaka
aktierna och annat férvaltningsarbete runt
detta.

Principen for rantefonder ar densamma som
for aktiefonder — placering sker i olika
rantebarande  instrument for att  fa
riskspridning i fonden och férvaltningen i
fonden sker efter analys av framtida rantetro.

En fond-i-fond &r en fond som placerar i
andra foner. En fond- i -fond kan ses som ett
alternativ till att sjalv valja att placera i flera
olika fonder. Man kan darmed uppna den
riskspridning som en val sammansatt egen
fondportfélj kan ha Det finns fond-i- fonder
med olika placeringsinriktningar  och
risknivaer.

Andra exempel pa fonder ar indexfonder
som inte férvaltas aktivt av nagon férvaltare
utan som i stéllet placerar i finansiella
instrument som féljer sammansattningen |
ett visst bestamt index.

En ytterligare typ av fond &ar hedgefond.
Hedge betyder skydda pé engelska. Trots
att hedging ar avsett att skydda mot
ovantade férandringar i marknaden kan en
hedgefond vara en fond med hog risk, da
sadana fonder ofta ar hogt belanade.

Skillnaderna ar dock stora mellan olika
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hedgefonder. Det finns &ven hedgefonder
med lag risk. Hedgefonder forsoker ge en
positiv avkastning oavsett om aktie- eller
rantemarknaden gér upp eller ner. En
hedgefond ar ofta en specialfond och har
darmed storre frihet i sina placerings-
mojligheter  an traditionella  fonder
(vardepappersfonder). Placerings-
inriktningen kan vara allt fran aktier, valutor
och réntebdrande instrument till olika
arbitragestrategier (spekulation [
forandringar av till exempel rantor och/eller
valutor). Hedgefonder anvander sig ofta av
derivat i syfte att 6ka eller minska fondens
risk. Blankning (se nedan) &ar ocksa ett
vanligt inslag.

Fonder kan ocksé delas in i vardepappers-
fonder (&ven kallade UCITS-fonder) och
specialfonder. Vardepappersfonder ar de
fonder som uppfyller det sk. UCITS-
direktivets krav pa bland annat placerings-
bestammelser och riskspridning. Saval
svenska som utlandska vardepappers-
fonder (som fatt tillstand i sitt hemland inom
EES), far saljas och marknadsféras fritt i
samtliga EES-lander. Specialfonder
(daribland hedgefonder, se ovan) féljer det
s.k. AIFM-direktivet. Dessa fonder avviker pa
nagot satt fran reglerna i UCITS- direktivet,
och det ar darfér sarskilt viktigt for dig som
kund att ta reda péa vilka placeringsregler
som en specialfond du avser att placera i
kommer att folja. Detta framgéar av fondens
informationsbroschyr och faktablad. Varje
fondbolag éar skyldigt att sjalvmant erbjuda
potentiella investerare det faktablad som
avser fonden. Special- fonder far inte
marknadsféras och séljas fritt utanfér Sverige
till icke-professionella kunder. Fér de fonder
som placerar i utldndska instrument
tilkommer aven en valutarisk (se ovan om
valutarisk).

Andelsagarna far det antal andelar i fonden
som motsvarar andelen insatt kapital i
forhallande till fondens totala kapital.
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Andelarna kan kopas och l6sas in genom
vardepappersféretag som salufér andelar i
fonden eller direkt hos fondbolaget. Det ar
dock viktigt att beakta att vissa fonder kan ha
forutbestamda  tidpunkter da fonden ar
"6ppen” for kdp och inlésen, varfoér det inte
alltid ar mojligt med regelbunden handel.
Andelarnas  aktuella varde beréknas
regelbundet av fondbolaget och baseras pa
kursutvecklingen av de finansiella instrument
som ingér i fonden. Det kapital som placeras
i en fond kan bade 6ka och minska i varde
och det ar darfor inte sakert att placeraren
far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Blankning

Blankning innebar att den som lanat
finansiella  instrument, och  samtidigt
forbundit sig att vid en senare tidpunkt till
l&ngivaren aterlamna instrument av samma
slag, séljer de lanade instrumenten. Vid
forséljningen réknar lantagaren med att vid
tidpunkten  for  aterlamnandet  kunna
anskaffa instrumenten p& marknaden till ett
lagre pris an det till vilka de lanade
instrumenten saldes. Skulle priset i stallet ha
gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en
kraftig prishdjning kan bli avsevard.

Belaning

Finansiella instrument kan i manga fall kdpas
for delvis lanat kapital. Eftersom savéal det
egna som det lanade kapitalet paverkar
avkastningen kan du som kund genom
lanefinansieringen f& en storre vinst om
omplaceringen utvecklas positivt jamfort
med en investering med enbart eget kapital.
Skulden som &r kopplad till det lanade
kapitalet paverkas inte av om kurserna pa
kopta instrument utvecklas positivt eller
negativt, vilket &r en férdel vid en positiv
kursutveckling. Om kurserna pa kopta
instrument utvecklas negativt uppkommer
en motsvarande nackdel eftersom skulden
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kvarstar till 100 procent vilket innebar att
kursfallet krona fér krona forbrukar det egna
kapitalet. Vid ett kursfall kan darfér det egna
kapitalet helt eller delvis férbrukas samtidigt
som skulden maste betalas helt eller delvis
genom  forséljningsintakterna  fran  de
finansiella instrument som fallit i varde.
Skulden maste betalas &ven  om
forséljningsintdkterna  inte  tacker hela
skulden.

Lamplighetsbeddmning

Max Matthiessen kommer inte, om inte annat
avtalats, att I|6pande se O&ver dina
investeringar eller férsakringar och bedéma
om dessa ar lampliga utifran dina énskemal
och behov.

Agare

Max Matthiessen &gs huvudsakligen av
Nordic Capital Fund IX. | &garstrukturen finns
aven personer som &r anstéllda i nagot av
bolagen i Max Matthiessens féretagsgrupp.
Max Matthiessen har inget &gande i
forsakringsféretag och vi har inte heller
nagot forsakringsforetag som &gare.

Registrerade och under

tillsyn

Var radgivning och férmedling bedrivs
genom tvd bolag (din  radgivare
representerar bada): Max Matthiessen AB
(5556421-0911) och Max Matthiessen
Vardepapper AB (556697-5560)
(gemensamt "Max Matthiessen”). Bada
bolagen &r registrerade hos Bolagsverket
och star under tillsyn av Finansinspektionen.
Hos Finansinspektionen kan du f& uppgift om
Max Matthiessens férmedlar och inom vilka
forsakringsklasser de har ratt att distribuera
forsékring. Max Matthiessen AB bedriver
formedling av liv- och sak- forsékring och
Max Matthiessen Vardepapper AB ger rad
om, férvaltar och utfér transaktioner

avseende finansiella instrument. Vara fonder
och forvaltningstjanster forvaltas av vart
systerféretag Ruth AM.
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Max  Matthiessen star aven under
Konsumentverkets tillsyn avseende
marknadsforing.

Max Matthiessen é&r inte registrerade som
finansiella radgivare i USA i enligt med Didd-
Frank Wall Street Reform and Consumer
Protection Act, Securities Act of 1933 och
Investment Act of 1940. Detta medfér att Max
Matthiessen inte far lamna rad till vare sig
fysiska personer som &r bosatta i USA eller
juridiska  personer som lyder under
amerikansk lag. For ytterligare information,
kontakta din radgivare.

Om du inte ar néjd

Om du tycker att Max Matthiessen har gjort
fel och du inte kommer éverens med din eller
foretagets radgivare, vill vi att du skriftligen
kontaktar var klagomalsansvarige. Redogor
sa tydligt som mojligt for vad du anser har
hant och vad vi har gjort fel. Det underlattar
en snabb hantering. Det ar kostnadsfritt for
dig att vanda dig till Max Matthiessen och fa
ditt &rende provat av oss.

Det ar viktigt att du kontaktar oss sa snart
som mojligt. Ett krav om ansprédk pa
erséttning ska framstallas inom skalig tid frén
det att du upptackt felet och skadan. Om ett
ansprak om ersattning inte framstalls inom tio
ar fran formedlingstillfallet, forfaller ratten till
skadestand helt.

Du kan fa kompletterande vagledning fran
Konsumenternas forsakringsbyra,
Konsumenternas Bank- och finansbyré eller
den kommunala konsumentvagledaren. Om
du inte ar n6jd med vart beslut kan du fa din
fraga prévad av Allmanna
reklamationsndmnden eller allman domstol,
se kontaktuppgifter nedan.
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Om du riktat ett ansprék om ersattning mot
oss och du anser att du inte fatt nadgon eller
tillrackligt med erséattning, har du méjlighet
att stélla ett krav direkt mot det
forsakringsbolag som  meddelar  var
ansvarsforsakring, se kontakt uppgifter sist i
dokumentet.

Ansvarsforsakring
Ansvarsfdrsakring ar tecknad i AlG Europé
S.A och géller for liv- och sakférsakrings-
formedling och  vérdepappersrorelse.
Forsékringsbeloppet for liv- och
sakforsakringsformedling uppgar till 25 mkr
per skada och 60 mkr fér perioden. For
vardepappersrorelsen uppgar den till 24
mkr maximalt fér perioden.

Forsékringen  gaéller aven om  Max
Matthiessen av nagon anledning inte skulle
finnas kvar i framtiden.

Information om
personuppgifts-
behandling

Vivarnar om din personliga integritet och det
ar viktigt du kanner dig trygg i var
behandling av dina personuppgifter. Har
berattar vi mer om var personuppgifts-
behandling. Informationen vander sig till dig
som &r kund hos Max Matthiessen.

Behandlingar

Max Matthiessen behandlar personuppgifter
rorande sina kunder for ett eller flera av
follande andamal, beroende pa typen av
kundrelation. Det 6vergripande dndamalet ar
att tillhandahalla férsakringsférmedling eller
vardepapperstjanster samt darmed foérenliga
aktiviteter. Personuppgifterna kan
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ocksd komma att anvandas for utveckling
av bolagets system.

Forsakringsdistribution -
Investeringsradgivning

Om Max Matthiessen har tillhandahallit dig
investeringsradgivning samlar bolaget in ett
antal uppgifter om dig och din ekonomiska
situation i syfte att kunna lamna rad som &r
lampliga for dig. Uppgifterna omfattar ditt
namn, personnummer, formogenhet,
kontaktuppgifter, e-postadress mm. Max
Matthiessen kommer behandla uppgifterna
for ovan namnda andamal.

Om investeringsradgivningen medfor att du
véljer att investera i finansiella instrument,
kan Max Mattheisen &ven tillhandahalla
tjansten mottagande och vidarebefordran
av order avseende de finansiella instrument
du investerar i, dvs. vi tar emot en order
avseende till exempel en fond du vill
investera i och vidarebefordrar din order sa
att den slutligen blir utférd. Vi kan ocksd, i
vissa situationer, utfdra ordern direkt utan en
mellanhand. Utéver ovan namnda uppgifter
far vi da information om vilka finansiella
instrument du valt att investera i. Aven de
uppgifterna  kommer vi behandla enligt
ovan.

Portfoljforvaltning

Om du valt att investera i en portfdlj-
forvaltningstjanst, dvs. en tjanst dar Max
Matthiessen inom i férvag bestamda ramar
fattar beslut om investeringar i finansiella
instrument for din rakning, hos Max
Matthiessen hamtar vi in motsvarande
uppgifter som for investeringsraagivning
ovan.

Andamélet med den behandling av dina
personuppgifter som vi utfor ar att det ar
nodvandigt for att det ska vara maojligt att
utfora portféljférvaltningstjansten.
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Kundkannedom och
arkiveringsskyldighet

Enligt lagen (2017:630) om atgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism
ska Max Matthiessen uppné tillracklig
kundkannedom innan en affarsférbindelse
etableras eller en enstaka transaktion
genomfors. Syftet ar att kunna hantera
risken for penningtvétt eller finansiering av
terrorism som kan forknippas med
kundrelationen. Handlingarna arkiveras
mellan fem och tio &r frdn det att
kundrelationen upphort.

| samband med tillhandahéllandet av
forsédkringsdistribution, investerings-
raagivning och portfdljférvalining arkiveras
ocksa uppgifter i enlighet med lagen
(2018:1219) och férsakringsdistribution och
lagen (2007:528) om véardepappers-
marknaden.

Marknadsforing

Uppgifter kan komma att behandlas i syfte
att marknadsféra Max Matthiessens 6vriga
produkter eller tjanster till existerande
kunder.

Felsokning och utveckling
Personuppgifter som behandlas i Max
Matthiessens system kan komma att
anvandas for felsdkning i det specifika fallet
samt for vidareutveckling av bolagets
egenutvecklade system.

Maste du ldmna oss

uppgifter?

Tillhandahallet av personuppgifter &r inte ett
avtalsenligt krav. Du &r inte heller skyldig
enligt lag att tillhandahalla oss de uppgifter
som vi begar. Uppgifterna behovs for att vi
ska kunna leva upp till vart atagande
gentemot dig eller, dar det ar relevant, din
arbetsgivare. For att vi ska kunna leva upp
till vara skyldigheter enligt lagen om
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forsakringsférmedling, lagen vardepappers-
marknaden och lagen atgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism ar
vi daremot skyldiga att efterfrdga och i nagra
fall inh&mta vissa personuppgifter.

Foliden av att vi inte tillhandahalls
erforderliga personuppgifter &r att vi inte kan
tillhandahélla dig vissa
forsakringsférmedlings- eller vardepappers-
tianster eller att kvaliteten pa tillhanda-
hallandet av dessa tjanster férsamras.

Rattslig grund

Véar behandling av dina personuppgifter
grundar sig pa en kombination av
fullgérande av avtal
(dataskyddsférordningens artikel 6.1 b)
fullgérande av rattslig forpliktelse (artikel
6.1.c) och beréattigade intressen (artikel
6.1f). Vi har ett berattigat intresse av att
samla in kontaktuppgifter om dig fér att
kunna komma i kontakt med dig och for att
kunna erbjuda dig och din arbetsgivare
forsakringsformedlingstjanster. Vi har ocksa
ett berattigat intresse av att behandla dina
personuppgifter for att kunna ta betalt fér de
tjanster som utforts. Vi har ocksd ett
berattigat intresse av att anv&nda dina
personuppgifter for att utveckla nya och
befintliga system. Slutligen har vi ett
berattigat intresse av att presentera dina
forskaringar samt andra investeringar for dig
i var privattjanst.

Mottagare av uppgifterna
Personuppgifterna kan komma att lamnas ut
till forsakringsfoéretag eller
vardepappersbolag som de ér eller avser att
bli kund hos. Uppgifterna kan ockséa lamnas
ut till Max Matthiessen Vardepapper AB eller
andra bolag inom Max Matthiessens
foretagsgrupp. Forutsatt att din nuvarande
eller fére detta arbetsgivare tecknat avtal
med Be MY Compensation Management AB
(tillhandahallare av
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formansportelen) eller InsClear PC AB och
InsClear AB (premiecentral och
fakturahantering) kommer vi att ldmna ut
personuppgifter till dessa. Uppgifterna kan
ocksda, pa begadran eller om annan
skyldighet foreligger, komma att l&mnas ut
till  olika myndigheter till  exempel
Skatteverket,  Finansinspektionen  eller
Finanspolisen.

Lagrings- och behandlingstid
For andamalen  7drsékringsdistribution,
investeringsradgivning mm och
portfolfforvaltning behandlas uppgifterna sé
lange kundrelationen bestar. For &ndamalet
marknadsforing behandlas uppgifterna i
upp till ett ar efter det att kundrelationen
upphort. For andamalet Aunadkdnneadom och
arkiveringsskyldighet lagras uppgifterna i
enlighet med lagen (2018:1219) om
forsakringsdistribution, lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden och lagen
(2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism i upp till 11 ar
efter avslutad kundrelation. For andamalet
felsckning och utveckling kan uppgifterna
komma att behandlas under den tid som de
finns lagrade for nagot annat andamal.

Dina rattigheter

Information om och tillgdng till dina
uppgifter

Du har ratt att f& bekraftelse pd om vi
behandlar personuppgifter om dig och i s&
fall information om véar behandling. Du har
ocksa ratt att fa ett registerutdrag som visar
personuppgifterna.

Réttelse eller radering

Du har ratt att begara att fa felaktiga
uppgifter rattade. Du har ocksa ratt att
begéra att fa lagga till relevanta uppgifter
som saknas. Vidare har du ratt att begéra att
vi raderar uppgifter om dig. Vi kommer att
prova varje sddan begéran och radera de
uppgifter vi, utifrdn bland annat lagen
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om férsékringsformedling, har méjlighet att
ta bort.

Begérans behandlingen

Du har réatt att, under vissa férutsattningar,
begdra att vi begrénsar behandlingen av
dina personuppgifter. Vi kommer att préva
varje begdran och begransa behandlingen
for de fall vi finner &r mojligt utifran bland
annat lagen om férsakringsférmedling.

Invdnda mot behandlingen

Du har ratt att, under vissa omstandigheter,
invdnda mot var behandling av person-
uppgifter. Vi maste da upphdéra att behandla
uppgifterna savida vi inte kan visa att vi har
tvingade berattigade skal att behandla
uppgifterna och som vager tyngre an dina
intressen, réttigheter och friheter eller om vi
behdver behandla uppgifterna for att
faststalla, utdva eller férsvara rattsliga
ansprak.

Dataportabilitet

Du har ratt att begéara att personuppgifter
som du har tillhandahéllet Max Matthiessen i
ett  strukturerat, allmant anvé&nt och
maskinlasbart format éverférs till en annan
personuppgiftsansvarig, sa kallad
dataportabilitet. Ratten till dataportabilitet
forutsatter att behandlar de relevanta
personuppgifterna med stéd av samtycke
(artikel 6.1a) eller fullgérande av avtal (artikel
6.1b).

Om du ar missnojd

Om du anser att vi har behandlat dina
personuppgifter pa ett felaktigt satt, kan du
vanda dig direkt till vart dataskyddsombud
for hjalp, dataskyddsombud@maxm.se.

Oaktat detta har du alltid ratt att lamna in
klagomal till Intigritetsmyndigheten.

Personuppgiftsansvarig

Géllande samtliga behandlingar bortsett fran
portfoljfdrvalining & Max Matthiessen AB
(556421-0911) och Max Matthiessen
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Véardepapper AB (556697-5560),
gemensamt personuppgiftsansvariga. Inom
ramen for det gemensamma ansvaret ar
Max Matthiessen AB kontaktpunkt och
hanterar fragor rorande dataskydd.
Géllande  portfoffforvalining & Max
Matthiessen Vé&rdepapper AB ensamt
personuppgiftsansvarig, men anlitar Max
Matthiessen AB for att hantera fragor
rérande dataskydd.

Kontaktuppgifter

Din radgivare

Namn och adress till din radgivare pa Max
Matthiessen finns i den information du fatt
fran  din  ra&dgivare eller finansiella
administrator.

Max Matthiessen AB

Telefon: 08-613 02 00

E-post: info@maxm.se

Postadress: Box 3205, 103 64 Stockholm
Besoksadress: Lastmakargatan 22
Organisationsnummer: 556421-0911
WWW.maxm.se

Max Matthiessen
Vardepapper AB

Telefon: 08-613 02 00

E-post: info@maxm.se

Postadress: Box 3205, 103 64 Stockholm
Besoksadress: Lastmakargatan 22
Organisationsnummer: 556697-5560

Ruth Asset Management AB
Telefon: 08-700 52 60

E-post: info@ruthassetmanagement.se
Postadress: Box 3205, 103 64 Stockholm
Besoksadress: Lastmakargatan 22
Organisationsnummer: 556630-8689
www.ruthassetmanagement.com
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Tillstand och tillsyn
Bolagsverket

Postadress: 851 81 Sundsvall

Telefon: 0771-670 670

E-post:  bolagsverket@bolagsverket.se
www.bolagsverket.se

Finansinspektionen

Postadress: Box 6750, 113 85 Stockholm
Telefon: 08-408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

InsureSec

Véra radgivare utbildar sig kontinuerligt for
att bibehdlla en hog kompetens. Max
Matthiessen AB &r ansluten till InsureSec.
Det innebé&r bland annat att anstallda
forsakringsférmedlare ska vara
licensierade och att véar verksamhet
granskas av InsureSec samt att Disciplin-
namnden for forsakringsdistribution har
mandat att fatta beslut i disciplindrenden
for var forsakringsdistribution.

Telefon: 08-410 415 75
Epost: info@insursec.se
www.rddgivarreqgistret.se

Klagomalsansvarig

Max Matthiessen Véardepapper AB
Att: Mikael Tjader

Postadress: Box 3205, 103 64 Stockholm
Telefon: 08-613 02 00

Epost: klagomalsansvarig@maxm.se

Ansvarsforsakringsgivare
AlG Europe S.A Filial i Sverige

Att: Financial Lines Claims Department
Box 3506. 103 69 Stockholm

E-post: flclaimssweden@aig.com
Organisationsnummer: 516411-4117

www.aig.com
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Allmanna
reklamationsnamnden (ARN)
Om du har framstallt krav mot oss och inte &r
nojd med de svar du fatt, kan du vanda dig
till Allméanna Reklamationsnamnden (ARN).
P4 ARN:s hemsida kan du lasa mer exakt
vilka slags &renden de kan préva, inom vilken
tid du maste vanda dig dit och vad
ansokningsavgiften &r.

Postadress: ARN, Box 174, 101 23
Stockholm

E-postadress: arn@arn.se
Telefon: 08-508 860 00

Wwww.arn.se

Allman domstol

Eftersom Max Matthiessen ar registrerat i
Stockholm vander du dig i férsta hand till
Stockholms tingsratt

Telefon: 08-561 650 00
www.stockholmstingsratt.se

Integritetsskyddsmyndigheten
Telefon: 08-657 61 00

E-post: imy@imy.se

Webbplats: www.imy.se

Opartisk vagledning till
konsument

Du kan f& kompletterande véagledning fran
Konsumenternas forsakringsbyra,
Konsumenternas Bank- och finansbyra,
Konsumentverket (Halld konsument) eller
den kommunala konsumentvagledningen

Konsumentverket/KO
Max Matthiessen star under
Konsumentverkets tillsyn avseende

marknadsfoéring och informationsinnehall.
Postadress: Box 46, 651 02 Karlstad
Telefon: 0771-42 33 00

Epost:
konsumentverket@konsumentverket.se

www.konsumentverket.se
2024-09-30

Konsumenternas
forsékringsbyra
Telefon: 0200-22 58 00
www.konsumenternas.se

Konsumenternas Bank- och
finansbyra

Telefon. 0200-22 58 00
www.konsumenternas.se

Kommunernas
konsumentvagledning
Telefon: Ring din kommun och fraga
efter konsumentvagledare
www.konsumentverket.se
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