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Vem sitter hallbarhetsbetyget pa fonderna?

Hallbarhetsbetyget bestams av Morningstar som vi far informationen av.
Morningstar dr en oberoende leverantor av information om fonder och andra
investeringar globalt. I berakningen av fonders hallbarhetsvarde anvander
Morningstar sig utav Sustainalytics analyser pa bolagsniva. Sustainalytics, en av
varldens framsta specialister pa att granska just ESG som idag har 6ver hundra
analytiker som tacker mer an 9000 borsforetag globalt.

Vad ar hallbarhetsvirdet?

Sustainalytics bedomer ett foretags prestation pa ESG-fragor i forhéllande till andra
foretag i samma globala branschgrupp med en 0-100 skala. Eftersom relevansen av
vissa ESG-fragor varierar over peergrupperna anvands en unik kombination av
indikatorer inom varje peer-grupp for att bestimma ESG-poéang pa bolagsniva.
Hallbarhetsvardet svarar pa fragan hur schysta fondens innehav ar jamfort med alla
andra fonder och ett varde 6ver 50 betyder att innehaven i snitt ar battre an
genomsnittet i respektive bransch.

Las mer - Metodik for Morningstars hallbarhetsbetyg

Hur sitts hallbarhetsbetygen?

Betygen satts i tva steg: Forst berdknas fondens hdllbarhetsvirde, som éar ett
kapitalvagt snitt av portfoljens normaliserade ESG-betyg fran Sustainalytics med
avdrag for kontroverser som borsforetagen ar inblandade i (mer detaljer om den
exakta metodiken finns i metoddokumentet, lank ovan till hoger). Normaliseringen
innebar att genomsnittet i varje bransch raknas om till 50, vilket kravs for att ESG-
betygen ska bli likvardiga mellan branscher. Hallbarhetsvardet svarar pa fragan hur
schysta fondens innehav ar jamfort med alla andra fonder och ett varde 6ver 50
betyder att innehaven i snitt ar battre an genomsnittet i respektive bransch.

Steg tva gors forsta gangen drygt en manad efter portfoljdatum och innebar att
fonderna sorteras i sin kategori och delas in i fem grupper enligt samma
normalférdelning som den vanliga Morningstar Rating. De 10 procent som har hogst
héllbarhetsvarde hos den senast rapporterade portfoljen far det hogsta
héllbarhetsbetygen 5 jordglobar. Foljande 22,5% far betyg 4, 35% far betyg 3, 22,5%
betyg 2 och de 10% fonder i kategorin som har lagst hallbarhetsvarde far 1 jordglob.


https://www.morningstar.com/content/dam/marketing/shared/research/methodology/744156_Morningstar_Sustainability_Rating_for_Funds_Methodology.pdf

Hallbarhetsbetyget svarar alltsa pa en helt annan fraga: Hur bra dr fondens innehav
enligt Sustainalytics jamfort med de andra fonderna i samma kategori.

Det betyder ocksa att hallbarhetsbetyget ger ett tydligt svar pa hur val etiska/SRI-
fonder lyckas att valja ratt investeringar. Men det betyder inte att en siffra 1-5 sager
allt fondsparare behdver veta, tvartom ar hdllbarhetsbetyget bara ett forsta steg for att
battre forsta vilka innehav fonder dger och hur riskabla de ar. Fordelen jamfort med
den information som har funnits tidigare ar fraimst att metodiken ar enhetlig for alla
fonder och att resultaten darmed ar jamforbara.

Las mer - Metodik for Morningstars hallbarhetsbetyg

Kan man jamfoéra fonders hallbarhetsbetyg fran olika kategorier av fonder?

Hallbarhetsbetyget svarar pa fragan: Hur bra ar fondens innehav enligt Sustainalytics
jamfort med de andra fonderna i samma kategori. Det gar alltsa inte att jamfora en
fonds hallbarhetsbetyg inom kategorin sverigefonder med kategorin
tillvaxtmarknadsfonder.

Mer om Morningstars kategori-indelning hir

Ar alla fonder utan betyg déliga ur ett hallbarhetsperspektiv?

Det maste inte vara sa, om en fond inte fatt ndgot betyg alls, kan det bero pa att det
inte finns tillrackligt med data (information om fondens innehav) for att Morningstar
skall kunna sétta ett betyg. Ett villkor for att sdtta betygen dr att mer dn 67 procent av
fondens senast rapporterade innehav tacks av Sustainalytics utvarderingar.

Finns det nagra begrinsningar med hallbarhetsbetyget?

Ja, det ar viktigt att komma ihdg begransningarna i metodiken: En ar att
Morningstars berdkning av hallbarhetsvarde inte tar hansyn till eller belonar negativa
urval (till exempel att inte dga aktier i foretag som tillverkar alkohol eller i foretag
som i sin verksamhet orsakar stora utslapp av koldioxid). En annan begransning ar
att en analys av en enskild portfdlj inte kan mata om forvaltaren har lyckats med
positiv paverkan pa foretagsledningen (vilket manga SRI-forvaltare pastar att de gor).
En tredje begransning ar att Sustainalytics framst tacker stora borsbolag, men fa
smabolag.


https://www.morningstar.com/content/dam/marketing/shared/research/methodology/744156_Morningstar_Sustainability_Rating_for_Funds_Methodology.pdf
https://www.morningstar.com/content/dam/marketing/shared/research/methodology/860250-GlobalCategoryClassifications.pdf

Hur ofta berdknas betygen?

Nuvarande hallbarhetsbetyg kan forandras 6ver tid. De bolag som fonden investerar
i kan bade forbattra och férsamra sitt hallbarhetsarbete i sig samt relativt innehav i
andra fonder.

Hallbarhetsvardet uppdateras sa fort vi far en ny portfolj/innehavsrapportering fran
fondbolaget — rapportering sker 1 gang/manad. Héllbarhetsbetyget uppdateras
manatligen efter att vi bearbetat innehavsrapporteringen dock aldrig senare dn den
6:e arbetsdagen vid manadsskiftet.

Hur manga fonder har fatt ett hallbarhetsbetyg?

I dagslaget har 1208 fonder pa var plattform klassificerats med ett hallbarhetsbetyg.



